Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Finansco Dynamisk Allokering, org.nr 515602-9810

Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer 1 ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, utfort en revision av
arsberittelsen for Finansco Dynamisk Allokering for ar 2018.

Enligt vir uppfattning har arsberittelsen uppréttats i enlighet med lagen om viardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla viisentliga avseenden rattvisande bild av
Finansco Dynamisk Allokering finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamélsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen uppréttas och att den ger en rittvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer dr nédvandig for att uppritta en arsberattelse som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller p fel.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida irsberattelsen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas pdverka de ekonomiska beslut som anviéndare fattar med grund i
arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgiarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamaélsenliga f6r att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte uppticka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre &n for en visentlig
felaktighet som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosittande av intern kontroll.

o  skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgirder som ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala
mig (oss) om effektiviteten i den interna kontrollen.



e utvarderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvdrderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehéllet i rsberittelsen, diribland
upplysningarna, och om &rsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och héindelserna p4 ett sitt
som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi méste ocks4 informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

x;pril 2019

Stockholm den
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

4.V
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, far hirmed avge arsberittelse for
perioden 2018-10-04 - 2018-12-31 avseende Finansco Dynamisk Allokering, 515602-9810. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fondbolaget ISEC Services AB tillhandahaller huvudsakligen tjdnsterelaterade erbjudanden sasom
fondadministration, en IT hosting-tjdnst fér Secura-systemet, riskhantering, samt ett s& kallat fondhotell.

Forvaltningen av Finansco Dynamisk Allokering utférs av Finansco AS i enlighet med uppdragsavtal med ISEC
Services AB.

Allmant om verksamheten

Finansco Dynamisk Aliokering (FDA) @r en mottagarfond till matarfonden Finansco Dynamisk Aliokering A(FDAA)
och till annu ej startade Finansco Dynamisk Allokering NOKh{FDANOKh). FDA &r en global allokeringsfond pa
fond-i-fondbasis. FDA allokerar taktiskt mellan aktie- och rintemarknader, mellan regioner och ldnder och
mellan sektorer. FDA investerar normalt i UCITS fonder och bérshandlade fonder, sa kallade ETF:er. Finansco
Dynamisk Allokering A och FDA handlas i NOK.

Flode och avkastning

Finansco Dynamisk Allokering mottog sin férsta teckning den 4 oktober 2018. Per 31 december 2018 var
forvaltat kapital SEK 187,1 miljoner. Som en nyetablerad fond har det i stérst utstrickning varit infléden i FDA
och inte inlésningar. Nettot av infloden i fonden under perioden var SEK 198,9 miljoner.

Sedan fondens uppstart och fram till 31 december 2018 uppnadde fonden en avkastning pa -3,97 procent i NOK
(-10,37 procent i SEK). Fondens referensindex, ST1X Index + 3% per &r, uppnadde under samma period en
avkastning pa 0,89 procent (i NOK) och -6,0 procent i SEK.

Fondens investeringar i rantefonder med absolut avkastningsstrategi samt rantefonder med investeringar i
tillvixtmarknader, bade aktier och rantor, har gett positivt resultat. Aktiefonder med investeringar i
energisektorn och i Norge har gett negativt resultat. En nagot lagre allokering mot aktier dn neutral allokering
har ocksa gett relativt positivt resultat.

Portfdlj och marknadskommentarer

Marknadsutvecklingen sedan uppstart och fram till arsskiftet har varit negativ. Globala aktier sjonk cirka 13,8
procent i SEK och med cirka 7,6 procent i NOK under perioden 4 oktober 2018 till 31 december 2018.

| stutet av 2018 var FDAs valutaexponeringen 42 procent mot NOK, 28 procent mot USD, 15 procent mot Euro,
9 procent mot GBP och 5 procent mot Yen.

Personella och organisatoriska fordndringar

Forvaltningen av Finansco Dynamisk Allokering utfors av Finansco Forvaltning AS. Den 11 november 2018
fusionerades Finansco Forvaltning AS med Finansco Radgivning AS, med Finansco Forvaltning AS som
férvarvande bolag. | samband med fusionen dndrade Finansco Forvaltning AS namnet till Finansco AS.

Utover detta har ingen betydande personella eller organisatoriska andringar skett.

Forvaltningsmadssiga dndringar

Det har inte skett nagra férandringar i placeringsinriktningen eller jamfdrelseindex under
rapporteringsperioden.
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Véasentliga risker

Fondens varde kan tka liksom minska till foljd av aktie- rdnte- och valutamarknadens utveckling (marknadsrisk).
| fonden minskas denna risk genom att fonden dger aktie-och rintefonder i flera olika geografiska omraden,
olika valutor och med olika inriktningar, vilket ger diversifiering. Likviditetsrisken i fonden ar begransad vid
nuvarande storlek och sammansattning. Majoriteten av fondens placeringar ar placerat i UCITS fonder och
ETF:er med daglig NAV berdkning och likviditet.

Valuta

FDA kan géra valutasakringar i fonden. Fran uppstarten av FDA och fram till arsskiftet har fonden inte anvant
derivatinstrument.

Derivatinstrument
FDA far investera i derivatinstrument, men har inte gjort sa under 2018.
Hallbarhet

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Ersattning och formaner

Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, dven annan nirliggande
verksamhet sasom riskhanteringstjanster och administration for fonder tillhériga andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstéllda i foretaget.

2018 2017
Antal anstéllda som fatt fast eller rérlig ersattning utbetald 46 44
Den sammanlagda ersattningen till anstdllda uppgar till 19300918 17196 849
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar tilt 0 384 945
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetait
1) den verkstéllande ledningen 4606208 3881307
2} anstéllda i ledande strategiska befattningar 0 0
3) anstéllda med ansvar fér kontrolifunktioner 1978107 1654635
4) risktagare 0 0
5) anstéllda vars ersattning uppgar till, eller verstiger, ersattningen for nagon i den 0 0
verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6584315 5535942
Redogdrelse for hur ersdttning och férmaner till anstéllda har berdknats:
Ersdttning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma fordelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall dverstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret utgatt (f.g. ar uppgick
utdelningen till hogst 11 466 kr).
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Ekonomisk oversikt

| SEK valuta
Fond- Andels- Antal utestaende
formogenhet, kr vdrde andelar
2018-12-31 187 112704 98,42 1901 170,95

Jamférelseindex: ST1X + 3% (SEK)

I NOK valuta
Fond- Andels- Antal utestaende
férmogenhet, kr varde andelar
2018-12-31 - 96,03 1901 170,95

Jamforelseindex: ST1X + 3% (NOK)

1) Avser perioden 2018-10-04 - 2018-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamférelseindex % 2)

Aktiv risk 24 man % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Arlig avgift %

Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsdttningshastighet ggr
Omsdattning genom narstaende vardepappersbolag kr

Forvaltningskostnad

Utdelning
per andel, kr

Utdelning
per andel, kr

Total - Jamforelse-
avkastning, % index, %

-10,37 1) -6,00 1)

Total - Jamforelse
avkastning, % index, %

-3,97 1) 0,89 1)

2018-12-31

* k
%k

% %k

%k

82276
0,04

Ingen

&k

Ingen
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Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr *

Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr

**Ej aktuellt, fonden startade 2018-10-04

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
ménadsdata och avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avse de senaste 24 manaderna.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not

Intdkter och virdeforindring
Vardeforandring pa fondandelar
Rdnteintakter

Valutakursvinster och-férluster netto
Ovriga intakter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

2018-10-04-
2018-12-31

-9757 201
61 167
-1911 291
2

-11 607 323

-67 850
-82 282
-150 132

-11 757 456
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Balansrakning
Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar
Summa tiligangar

Skulder
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

2018-12-31

162 549 039
162 549 039

21906 698
10556 470
195 012 207

7 899 503
7 899 503

187 112704

inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder {FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handias pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fére batansdagen.

2.0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hiirledas avinformation
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmissiga omstindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not1 Finansiella instrument

Per 2018-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Virdepapper
Bransch Antal Marknadsviarde Andel %

Kategori 2
AMUND! MSCI EU VALUE, Luxemburg, EUR 9847 19571775 10,46
ISHARES CORE EM M, Irland, GBP 70673 16 199 965 8,66
XWRLD ENRG, Irland, USD 28 058 7 200 879 3,85
ETF 42 972 620 22,97
Summa Kategori 2 42 972 620 22,97

Kategori 7
ALFRED BERG HOYRENTE-CII, Norge, NOK 102 109,57 9 846 025 5,26
DNB-OBLIG lll, Norge, NOK 2 299,42 24 332 693 13,00
DPAM-BD EM SUS-F, Luxemburg, EUR 7 032,96 8918 011 4,77
LM-WA-MO-XAS, Irfand, USD 10 686,04 11687918 6,25
PARETO LIKVIDITET, Norge, NOK 10 293,24 10 561 297 5,64
Mutual Fund Fixed Income 65345944 34,92
ALFRED BERG INDEKS CLSSIC, Norge, NOK 27 076,93 9 827 095 5,25
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - Amund, Luxemburg, USD 16 297,76 34 196 868 18,28
SSGA JAPAN IND EQ-I JPY, Luxemburg, JPY 11 789 393 10 206 511 5,45
Mutual Fund 54 230 474 28,98
Summa Kategori 7 119576 419 63,91
Summa Fondandelar 162 549 039 86,87
Summa vardepapper 162 549 039 86,87
Ovriga tillgangar och skulder 24563666 13,13
Fondférmogenhet 187 112704 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som dr féremat fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och oppen for allmdnheten.

5. Qverlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad



Finansco Dynamisk Allokering 9
515602-9810

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forindring av fondféormégenhet

2018-10-04-
2018-12-31
Fondférmdgenhet vid arets bérjan -
Andelsutgivning 199 927 760
Andelsinlésen -1 057 600
Periodens resultat enligt resultatrakning -11 757 456

Fondformogenhet vid periodens slut 187 112704
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