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Faststillelseintyg

Undertecknad verkstéllande direktér i ISEC Services AB intygar hdrmed dels att denna kopia av
arsredovisningen éverensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa
arsstamma 2022-06-22. Stamman besl6t ocksa att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Stockholm 2022-06-23

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktor
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Forvaltningsberattelse

Verkstallande direktéren och styrelsen for ISEC Services AB, 556542-2853 far harmed avge
arsredovisning foér rakenskapsar 2021.

Information om verksamheten

ISEC Services AB (org. nr 556542-2853) ("Bolaget") bedriver sedan i maj 2014 tillstandspliktig
verksamhet i enlighet med lag (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) och lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Bolaget inklusive dotterbolaget ISEC Administration
tillhandahaller huvudsakligen tjansterelaterade erbjudanden sdsom fondadministration, riskhantering i
fondforvaltning samt fondhotellverksamhet.

Utférandet av riskhanteringstjénster innebéar att Bolaget utfér tjanster at andra fondbolag eller
AlF-forvaltare genom delegering fran tredje part. Utférandet av fondhotellverksamhet innebar att
Bolaget i egenskap av fondbolag tillhandahaller samtliga delar och juridiska ataganden som ar
férknippade med att bedriva fondverksamhet och att portféljférvaltning och/eller distribution delegeras
ut. Vid utgangen av verksamhetsaret var Bolaget fondbolag for 18 (18) fonder.

Per 31 december 2021 hade Bolaget, inklusive dotterbolaget ISEC Administration AB, 17(31) kunder.
Bolagen administrerade vid arets utgang 73 (92) fonder och 63 (70) andelsklasser vars
fondférmégenhet uppgick till 239 (180) mdr kronor. Okningen av fondférmdgenheten beror dels pa nya
uppdrag och dels pa positiv utveckling av aktiemarknaden under aret.

Bolaget tillampar Fondbolagens férenings "Svensk kod fér fondbolag" vilken har till syfte att frémja en
sund fondverksamhet och véarna fértroendet fér fondbranschen. Bolagets moderbolag har
undertecknat UNPRI, FN:s direktiv om ansvarsfulla investeringar. PRI bestar av sex principer som
bland annat syftar till att 6ka férstaelsen och samarbetet kring ansvarsfulla investeringar.
Undertecknandet &r ett naturligt led i koncernens I6pande hallbarhetsarbete dar vi vill bidra till en 6kad
medvetenhet kring ansvarsfullt agerande i finansbranschen.

Bolagets systerbolag ISEC Systems AB bedriver utveckling och forsaljning av IT-systemen Secura
Portfolio och Secura Fund. Dessa anvands fér hantering av vardepappersportféljer och
fondandelsregister samt ytterligare stod fér vardepappershandel, férvaltning och bokféring. | Bolagets
moderbolag ISEC Group AB finns koncerngemensamma funktioner sasom koncernledning, ekonomi
och marknadsféring.

Flerarsjamfoérelser Belopp i kkr

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 138 554 163 369 168 538 182 292 228 282
Rérelseresultat 2520 18714 15 642 21090 21755
Resultat efter finansiella poster 2520 18 713 15658 21 441 21703
Balansomslutning 53 369 39 566 42 399 40 502 44 578
Medelantal anstéllda 22 34 34 33 37
Roérelsemarginal % 2 12 9 12 10
Soliditet % 13 31 29 43 37
Avkastning pa eget kapital % 36 153 128 122 132
Eget kapital 4797 8 990 8 291 13423 12 221
Obeskattade reserver 2850 4125 4970 5270 5408
Latent skatt -622 -883 -1 064 -1 159 -1 190
Justerat eget kapital 7 025 12 232 12197 17 533 16 439
JEK genomsnitt 9629 12 215 14 865 16 987 16 044

Nyckeltalsdefinitioner aterfinns i not 1.
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Eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst vinst eget kapital
Vid arets borjan 1 500 000 20 000 6770 824 698 700 8 989 524
Vinstdisposition 698 700 -698 700
Lamnad aktieutdelning -4 000 000 -4 000 000
Arets resultat -192 381 -192 381
Vid arets slut 1500 000 20 000 3 469 524 -192 381 4797 143

Aktiekapitalet bestar av 15 000 aktier med kvotvarde 100.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bolaget har under aret erfarit 6kad efterfragan pa tjanster inom fondhotellsverksamheten och
Riskhanteringstjanster. Bolaget har tagit fram stoéd for likviditetsriskrapportering och oberoende
vardering.

Bolaget har under aret klassificerat sina fonder enligt Disclosureférordningen. Majoriteten av fonderna
ar klassificerade som artikel 8 fonder. Bolaget utvérderar |6pande den utlagda férvaltningen enligt
Disclosureférordningen for att sdkra adekvat klassificering av fonderna.

Bolaget har delegerat den operationella backofficeverksamheten till ett helagt dotterbolag: ISEC
Administration AB. ISEC Administration utfér ddrmed backoffice fér Bolagets fonder och for flera
externa fondbolag. ISEC Administration har haft en 6kad efterfrdgan under aret.

Bolaget har under aret latit PwC utfarda ett tredjepartsbestyrkande enligt ISAE 3402 typ 2 Gver
fondadministration, risk management och IT.

Aven under 2021 har majoriteten av arbetet blivit utfért pa distans till féljd av restriktioner relaterat till
Covid-19 pandemin. Distansarbetet har fungerat val och bolaget har kunnat driva produktutveckling
samt service till bade interna och externa kunder. Bolaget har |6pande foljt gallande rekommendationel
och vidtagit atgarder nar det har varit nédvandigt.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Bolaget har initierat ett projekt for att bli ISO 27001-certifierat.

Bolaget foljer utveckling av krisen i Ukraina, men har inget uppdrag som &r direkt exponerat mot
varken Ukraina eller Ryssland. Effekten av krisen pa langre sikt, bade direkt och indirekt, &r svar att
beddma och det innebér en osakerhet.

Foérvantad framtida utveckling

Koncernens och Bolagets framtida utveckling kommer att grunda sig i de stérre trender som sker inom
kapitalférvaltning i Europa, med 6kade regulatoriska krav som driver utvecklingen mot konsolidering
och utnyttjande av stordriftsférdelar i olika former. Bolaget ar val férberett for att méta den kommande
utvecklingen.

Agarférhallanden
ISEC Services AB ingar sedan 2013 i ISEC-koncernen.

Moderbolaget ISEC Group AB (556599-9249) bildar koncernen ISEC tillsammans med de heldgda
systerbolagen ISEC Services AB och ISEC Systems AB (556510-0061) samt ISEC Services ABs
heldgda dotterbolag ISEC Administration AB (559304-2087).
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Forslag till disposition av féretagets vinst eller férlust
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Belopp
Styrelsen foreslar att férfogande stdende medel:
Balanserat resultat 3 469 524
Arets resultat -192 381
Summa 3277 143
Disponeras pa foljande satt:
| ny rékning éverfors 3277 143

Summa

3277143
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Resultatrakning
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Belopp i kr Not 2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 138 554 022 163 368 619
138 554 022 163 368 619
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -115004 774 -114 690 267
Personalkostnader 2 -20 860 638 -29 745 291
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -168 923 -218 948
Rorelseresultat 2 519 687 18 714 113
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande kostnader - -1343
Resultat efter finansiella poster 2 519 687 18 712770
Bokslutsdispositioner 4 -2 712 068 -17 755 020
Resultat fére skatt -192 381 957 750
Skatt pa arets resultat 5 - -259 050
Arets resultat -192 381 698 700
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Balansrakning
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Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 48 834 217 756
48 834 217 756

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 25000 -
25000 -

Summa anlaggningstillgangar 73 834 217 756

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1203 373 2 586 369

Fordringar hos koncernféretag 1175900 181 323

Aktuell skattefordran 771115 206 646

Ovriga fordringar - 1 203 960

Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 20 696 353 10 044 757

23 846 741 14 223 055

Kassa och bank 29 448 450 25124 814

Summa omsittningstillgangar 53 295 191 39 347 869

SUMMA TILLGANGAR 53 369 025 39 565 625
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (15 000 aktier) 1 500 000 1 500 000

Reservfond 20 000 20 000
1520 000 1520 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 3 469 524 6770 824

Arets resultat -192 381 698 700
3277 143 7 469 524

Summa eget kapital 4797 143 8 989 524

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 8 2 850 000 4 125000
2 850 000 4 125000

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 682 043 1 060 392

Skulder till koncernféretag 4 490 656 2 820 931

Ovriga Kortfristiga skulder 1092 884 1103 768

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 9 39 456 299 21 466 010

45721 882 26 451 101

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 369 025 39 565 625
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Kassaflédesanalys

2021-01-01- 2020-01-01-
Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2519 687 18 712770
Justeringar fér avskrivningar 168 922 218 948

2688 609 18 931718

Betald inkomstskatt -564 469 -259 050
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 2124 140 18 672 668
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) kundfordringar 1382 996 2 836 456
Okning(-)/Minskning (+) évriga kortfristiga fordringar -10 442 213 2 235 166
Okning(-)/Minskning (+) leverantérsskulder -378 349 -319 575
Okning(+)/Minskning (-) évriga kortfristiga rérelseskulder 19649 130 -2 367 848
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 12 335 704 21 056 867
Investeringsverksamheten
Investering i dotterféretag -25 000 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -25 000 -
Finansieringsverksamheten
Lamnade koncernbidrag -3 987 068 -18 600 000
Utbetald utdelning till moderféretaget -4 000 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 987 068 -18 600 000
Arets kassaflode 4 323 636 2 456 867
Likvida medel vid arets borjan 25124 814 22 667 947
Likvida medel vid arets slut 29 448 450 25124 814
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intékter

Bolaget redovisar utférda tjansteuppdrag pa I6pande rékning i den takt arbetet utfors i enlighet med
huvudregeln i BFNAR 2012:1 kap 23. Pagaende ej fakturerade tjansteuppdrag tas i balansrakningen
upp till det berdknade faktureringsvéardet av utfért arbete och redovisas som upplupen intékt. Intdkter
fran fondhotellsverksamheten redovisas brutto. Intdkterna fér denna verksamhet bestar av
forvaltningsarvode ur fonderna samt arvoden och erséttningar fran de kunder som har anlitat bolaget
for hotelltjansten.

Utldndska valutor
Fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk
valuta omréknas till transaktionsdagens avistakurs.

Kursvinster och kursférluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar nettoredovisas under 6vriga
externa kostnader.

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med av-
skrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, okar tillgangens
redovisade varde. Utgifter fér reparation och underhall redovisas som kostnader.

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt éver tillgangens bedémda
nyttjandeperiod. Linjar avskrivningsmetod anvénds fér samtliga typer av immateriella och materiella
tillgangar. Foljande avskrivningstider tillampas:

Patent och licensrattigheter 5ar
Inventarier, verktyg och installationer ~ 3-5 ar

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften kost-
nadsfors linjart dver leasingperioden.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas bli betalt.

Koncernbidrag
Lamnade och erhallna koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intékter.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt).

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.
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Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda
2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31

Méan 11 19
Kvinnor 11 15
Totalt 22 34

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31

Loéner och andra erséttningar 14 136 993 20934 643
Sociala kostnader enligt lag och avtal 4 421 860 5960 255
Pensionskostnader 2059790 2414 162
Ovriga personalkostnader 241 995 436 231
Summa 20 860 638 29 745 291
Erséttningar

Uppgifter i enlighet med 10 kap 5 § LAIF:

Fast ersattning  Rorlig ersattning Total erséttning
Samtliga I6ner och erséattningar 14 136 993 - 14 136 993
Varav ledande befattningshavare 2 165 568 - 2 165 568

Ledande befattningshavare ar VD (kvinna) och dennes stéllféretrédare (man). VD och stéllféretradare
erhaller ersattning i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna fér detta
vinstdelningsprogram ar att medarbetarna tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Vinstdelningspotten utgérs av en delmangd av det belopp varmed koncernens
vinstutfall fér det gangna aret har 6vertraffat budget. Gallande verksamhetsar 2021 har programmet
inte renderat nagot utfall. | bolagets bokslut har reserverats 0 kr (0) som bruttoléne- kostnad for
personalens vinstdelning. Ersattningspolicyn finns att tillga pa www.isec.com.

Antalet ledamoéter i styrelsen har under aret varit 4 (4) varav 2 (2) kvinnor. Av dessa fyra ar tva externa.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2021-01-01-  2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31

PwC
Revisionsuppdrag 843 299 743 107
Ovriga tjanster - 436 500

843 299 1179 607

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning. | beloppet ingar dven revisionsarvode av fonder med 583
750 (566 000) kr.

Posten Ovriga tjénster under 2020 avser certifiering enligt ISAE 3402.
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Not 4 Bokslutsdispositioner
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2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31
Periodiseringsfond, arets aterféring 1275 000 844 980
Lamnat koncernbidrag -3 987 068 -18 600 000
Summa -2712 068 -17 755 020
Not 5 Skatt pa arets resultat

2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31
Skatt pa arets resultat - -259 050
Redovisat resultat fére skatt -192 381 957 750
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6% (21,4%) 39 630 -204 959
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -19 622 -44 255
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond -4 249 -4 414
Skatteeffekt av 6% (3%) av aterférd periodiseringsfond -15 759 -5 422
Summa - -259 050
Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan 2276775 2276775
Nyanskaffningar -
Vid arets slut 2276775 2276775
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -2 059 019 -1 840 071
Arets avskrivningar -168 923 -218 948
Vid arets slut -2 227 942 -2 059 019
Redovisat virde vid arets slut 48 833 217 756
Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyror 215276 595 005
Upplupna intakter och erséttningar 250 730 158 231
Upplupna férvaltningsarvoden 20018918 8 865 545
Ovriga férutbetalda kostnader 211 429 425 976
Summa 20 696 353 10 044 757
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Not 8 Periodiseringsfonder
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2021-12-31 2020-12-31
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2015 - 1275000
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2016 1 820 000 1 820 000
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2017 1 030 000 1 030 000
Summa 2 850 000 4125 000
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2021-12-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader 1284 824 2423912
Forutbetalda intékter 219774 1212794
Upplupna distributionsavgifter 16 547 429 8 446 213
Upplupna férvaltningskostnader 20 105 473 8 195 891
Ovriga upplupna kostnader 1298 799 1187 200
Summa 39 456 299 21 466 010

Upplupna personalkostnader innehaller bland annat semesterléneskuld och I6neskatt.

Not 10 Koncernintern férsaljning och inkép

Det har inte genomforts nadgra koncerninterna forsaljningar eller inkép under aret.



