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1. Inledning

ISEC Groups (ISEC) vision ir att vara en betydelsefull del i omstéllningen mot en héallbar virld. Vi vill
genom informationsspridning, samarbeten och partnerskap bidra till den rorelse som flyttar
kapital mot héallbara investeringar. ISEC kan pa s& sitt vara med och fordndra savil finansmarknaden
och fondmarknaden som samhillet i stort.

Haéllbarhetspolicyn styr och beskriver virt arbete med att integrera hallbarhet i vir verksamhet. I véira
affarsrelationer styr policyn hur vi arbetar med héllbarhet, hur vi bygger vara system och var
rapportering, samt hur vi 6nskar paverka och stétta vara kunder, uppdragstagare och leverantorer.

Hallbarhetspolicyn ar en viktig del av ISECs samhillsengagemang och grundlaggande virderingar,
vilka omfattas av véra fyra kirnvirden: Innovative, Sustainable, Engaged och Competent.

ISEC foljer Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) om héllbarhetsrelaterade upplysningar
som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn?, harefter nimnt som ’Disclosureforordningen’.

2. Omfattning och tillampning

Denna policy utgar fran ISEC Groups hallbarhetspolicy, vilken omfattar alla anstillda, alla funktioner
och alla enheter inom ISEC-koncernen d.v.s. ISEC Services AB, ISEC Systems AB och ISEC
Administration AB.

Till policyn tillfogas instruktioner och rutinbeskrivningar for respektive omrade.

3. Innehall

ISECs arbete med hallbarhet omfattar hela var verksamhet och kan sammanfattas enligt foljande:

¢ Ekologisk hallbarhet — vi striavar efter att gora ett sa litet negativt avtryck som mojligt pa
miljo och klimat samt stravar efter att bevara den biologiska mangfalden.

e Social hallbarhet — vi arbetar for att bidra till ett samhille som vardesatter manniskors lika
varde och som sétter manniskans behov och vilbefinnande i centrum.

¢ Ekonomisk hallbarhet — vi arbetar aktivt for 1angsiktig och ansvarsfull ekonomisk tillvaxt. I
var verksamhet ska vi kontinuerligt arbeta for att minimera risker for savil ISEC som for véra
kunder. Vi vill sakra den langsiktiga ekonomiska tillvixten genom att samtliga affarsbeslut for
verksamheten forankras utan att det medfor negativa konsekvenser for den ekologiska eller
sociala hallbarheten.

ISEC foljer Disclosureférordningens krav for finansiella aktérer kring redovisning och transparens for
var verksamhet och vira fonder. Sammanfattningsvis omfattar det:

e Policy for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen,

o fondernas informationsbroschyr som upplyser om villkor som tillimpas for att integrera
héllbarhetsrisker i investeringsbeslut respektive investeringsradgivning,

e fondernas informationsbroschyr som upplyser om i vilken utstrackning riskerna bedéms ha
relevant inverkan pé avkastningen for aktuell produkt som tillhandahélls eller
rekommenderas och

e ersdttningspolicy som uppvisar forenlighet med integreringen av hallbarhetsrisker.

t Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
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ISEC avser genom sitt arbete och i sina upplysningar genom é&rliga rapporter och via hemsida, skilja
mellan informationskraven for fonders olika hallbarhetsnivaer i enlighet med Disclosureférordningens
kategorisering:

e Niva 1: Fond dir huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas i
investeringsbeslut

e Niva 2: Fond dir huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i
investeringsbeslut (Artikel 6)

e Nivé 3: Fond som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper (Artikel 8)

e Nivé 4: Fond som har héllbar investering som mal (Artikel 9)

3.1. ISECs policy for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen

ISEC Services delegerar till stor del ut portfoljforvaltning till externa uppdragstagare. Konsekvensen av
detta blir att ISEC Services inte beslutar hur varje forvaltare viljer att integrera hallbarhetsriskerna i
investeringsbeslutprocessen. Istéllet dr det portfoljforvaltaren som integrerar hallbarhetsriskerna i
investeringsbeslutsprocessen och ISEC Services kréver att varje portfoljforvaltare ska kunna beskriva
for ISEC Services hur forvaltaren integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen och att
det ytterst ar ISEC Services styrelses ansvar och skyldighet att granska forvaltarna.

ISEC Services har ett stort utbud av olika fonder i diverse branscher. Det innebir att det inte finns
nagon generell eller specifik investeringsstrategi vilket leder till att hallbarhetsarbetet kommer skilja
sig 4t mellan varje portfoljforvaltare. Siledes innebér det att portfoljforvaltarna ska integrera
héllbarhetsriskerna i de investeringsbeslut pa det sétt som denne anser vara relevant for varje fond
som denne forvaltar.

Med inférandet av taxonomiférordningen2 och Disclosureférordningen kom ett fortydligande att ske
kring vad héllbarhet innebér. Forordningarna har tratt i kraft med den senare férordningens
tillimpningsdatum sa sent som den 10 mars 2021 och som under viren 2022 har kompletterats med
tekniska standarder avseende Disclosureforordningens.

ISEC Services i samrad med portfoljforvaltarna kommer utifran samradet sakerstalla att
regelverkskraven uppfylls och identifiera vilka hallbarhetsrisker som finns i
investeringsbeslutsprocessen.

ISEC Services forvaltare anvander sig av olika metoder for att identifiera hallbarhetsriskerna. De
metoder som anvinds ir att vélja in bolag, att vilja bort bolag samt att paverka bolag.

Saledes integrerar ISEC hallbarhetsrisker i investeringsbeslut genom att portfoljférvaltarna granskar
miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning (s& kallade ESG-risker) i vira fonder. Det innebér att ISEC
Services med lampliga intervall genomlyser vara fonder utifran faststillda metoder och kriterier med
fokus pa att identifiera finansiellt materiella ESG-risker. Detta fokus innebar att integreringen av
hallbarhetsrisker hanteras som en faktor tillsammans med finansiella faktorer och hjilper
investeraren att fatta battre informerade beslut. Granskningen ligger till grund for en handlingsplan
for information och dialog med portfoljférvaltarna.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréittande av en ram for att
underlatta hallbara investeringar och om andring av férordning (EU) 2019/2088

3 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 av 6 april 2022 om komplettering av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2019/2088 vad galler tekniska standarder.
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3.2. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

ISEC anser att finansbranschen har en viktig roll att fylla gillande héllbarhetsarbete.. ISECs ambition
ar att genom fortsatt hallbarhetsarbete och ytterligare atgarder paverka och stodja forvaltarna att vilja
en si hog niva av hallbarhet som mgjligt. I samband med att Disclosureférordningen tradde i kraft har
ISEC Services marknadsforingsmaterial uppdaterats med information om fonderna beaktar de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer eller ej.

Enligt Disclosureférordningen ska varje finansmarknadsaktor lamna ett uttalande om hur den beaktar
de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer: antingen om
finansmarknadsaktoren beaktar dem eller om aktoren inte gor det. Oavsett svar ska
finansmarknadsaktoren ge ett uttalande pa anledningen till varfér den beaktar konsekvenserna eller
varfor den inte beaktar dem.

Informationstillgangen avseende ESG-data &r i dagsldget inte komplett och inte heller samstammig
mellan olika informationslamnare for att vi pa ett tillforlitligt satt kan garantera att investerarna far
den adekvata och precisa informationen som ar 6nskvart.

ISEC Services kommer trots denna osékerhet att beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna
eftersom var bedomning ar att den allmidnna utvecklingen inom detta omrade kommer att accelerera
snabbt med anledning av taxonomiférordningen. ISECs bedomning ar att marknaden successivt
kommer att fa battre tillgang till tillforlitlig och samstammig héllbarhetsinformation och marknaden
kommer sannolikt dven att foérses med battre matmetoder som mojliggor ett meningsfullt beaktande
av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer.

ISEC kommer att — givet ovanstdende 6verviaganden — att strava efter att informationen som
investerarna far, ar sa tillforlitlig och korrekt som majligt for att inget missforstdnd vid en eventuell
investering ska ske.

3.3. Erséattningspolicy

Av Artikel 5 i Europaparlamentets och Rédets Férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjinstesektorn, framgar
att bolaget ska frimja en sund och effektiv riskhantering nar det giller integrering av
héllbarhetsrisker, samtidigt som ersattningsstrukturen inte uppmuntrar till 6verdrivet risktagande nar
det giller héllbarhetsrisker och &ar kopplad till det riskjusterade resultatet. Ersattningspolicyn ska vara
uppdaterad och ses 6ver regelbundet samt vara tillginglig pa bolagets hemsida. Resultatet av ISECs
integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen ligger till grund for information och
dialog med portfoljforvaltarna samt eventuella andringar i investeringsbesluten.

3.4. Uppforandekoder for ansvarsfullt foretagande och internationellt erkdnda
standarder for due diligence och rapportering

ISEC beaktar uppforandekoder for ansvarsfullt foretagande och internationellt erkdnda standarder for
due diligence och rapportering, till exempel FNs Global Compact och FN-stodda Principles for
Responsible Investment.

e ISEC har som mal att minska direkta och indirekta vaxthusgasutslapp i syfte att bli
klimatpositiva senast ar 2025 i linje med Parisavtalet. Det innebar att vi kommer att mita vart
eget (direkta) och vara fonders (indirekta) klimatavtryck, och vidta atgirder for att minska vért
eget klimatavtryck samt strava att paverka vara fonder att minska sitt klimatavtryck. Matningen
ligger till grund for en handlingsplan som ska minska utsldppen i en takt som gor att vi kan né
vart mal.
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ISEC Services stodjer FNs 17 globala mél for héllbar utveckling i egenskap av dotterbolag till ISEC Group
AB och fokuserar sarskilt pa foljande mal och delmal:

e MaAl 5 dr att uppné jamstalldhet och alla kvinnors och flickors egenmakt.

o 5.1 Avskaffa alla former av diskriminering av alla kvinnor och flickor Gverallt.

e Mal 7 ar att sdkerstalla att alla har tillgang till tillforlitlig, hallbar och modern energi till en
overkomlig kostnad.

o 7.aTill 2030 stirka det internationella samarbetet for att underlitta tillgéng till forskning
och teknik inom ren energi, inklusive fornybar energi, energieffektivitet samt avancerad och
renare fossilbrianslebaserad teknik, samt frimja investeringar i energiinfrastruktur och ren
energiteknik.

e Mal 15 ar att skydda, aterstélla och frimja ett hallbart nyttjande av landbaserade ekosystem, héllbart
bruka skogar, bekimpa Gkenspridning, hejda och vrida tillbaka markforstoringen samt hejda
forlusten av biologisk mangfald.

o 15.3 Till 2030 bekdmpa okenspridning, aterstélla forstord mark och jord, inklusive mark
som drabbats av 6kenspridning, torka och 6versvimningar, samt strava efter att uppna en
varld utan nettoforstéring av mark.

e Mal 17 ar att starka genomférandemedlen och &tervitalisera det globala partnerskapet for héallbar
utveckling.

o 17.16 Starka det globala partnerskapet for héllbar utveckling och komplettera det med
partnerskap mellan flera parter som mobiliserar och utbyter kunskap, expertis, teknik och
finansiella resurser, for att bidra till att malen for héllbar utveckling nas i alla lander, i
synnerhet utvecklingslidnder.

ISEC framjar dessutom frivilliga initiativ och riktlinjer som underlittar vart héllbarhetsarbete samt
uppmuntrar vara kunder, uppdragstagare och leverantorer att ocksa framja dessa, till exempel:

e FNs Global Compact med principer for miljo, ménskliga rattigheter, arbete och korruption.

e FN-stodda Principles for Responsible Investment (PRI) som vénder sig till investerare med
principer for ansvarsfulla investeringar och riktlinjer for integrering av miljofragor, socialt
ansvar och bolagsstyrning i investeringsanalys och beslut, aktivt dgande, samarbete,
rapportering och transparens.

e Swesif som &r Sveriges forum for hallbara investeringar.

4. Styrning och uppfoljning

Hallbarhetspolicyn revideras arligen eller vid behov och kompletteras av ytterligare policydokument
gillande bland annat etik, korruption, intressekonflikter och penningtvatt. Det aligger vd i ISEC
Services att vid behov utforma riktlinjer gdllande omraden och fragor samt sorja for att relevant
organisation, delegering och instruktioner finns s att denna policy kan tillimpas i praktiken.
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5. Rapportering och redovisning

ISEC ska maita, rapportera och folja upp hallbarhetsarbetet i enlighet med lagstiftning samt frivilliga
standarder gallande informationsredovisning. Redovisning ska lamnas arligen i ISECs
héllbarhetsredovisning och héllas uppdaterad pa ISECs hemsida.

ISEC ska arligen mata sitt avtryck av viaxthusgaser som underlag till egen klimatkompensation och
minskning av vart klimatavtryck.

ISEC ska arligen gora en frivillig hallbarhetsredovisning.

ISEC ska pa sikt strdva mot att arligen genomfora en hallbarhetsgranskning inklusive méatning av
klimatavtryck av sina fonder.

I enlighet med Disclosureférordningen ska ISEC offentliggora information avseende hur vi paverkar
samarbetspartners som vi vidaredelegerat forvaltning av ISECs fonder att i sitt arbete efterleva
Disclosureforordningen.

ISEC ska arligen uppdatera all information som offentliggors pé sin hemsida, samt sakerstilla att
marknadsféringsmaterial inte motsdger den information som limnas i enlighet med
Disclosureforordningen. Vd i ISEC Services rapporterar till styrelsen om ISECs hallbarhetsarbete.

6. Efterlevnad

Vd i ISEC Services ansvarar for att alla medarbetare har kdnnedom om och efterlever denna policy.

Hallbarhetsansvarig ska f6lja upp héllbarhetspolicyn.

Varje medarbetare ska forstd hur de i sin verksamhetsroll kan péverka och bidra till ISECs
héllbarhetsarbete och hur de dr en nyckel for att uppnd verksamhetens héllbarhetspolicy och
héllbarhetsmal. Varje medarbetare forvintas att aktivt soka, ta till sig denna information och efterleva

hallbarhetspolicyn.

7. Dokumentets beslutsordning

Denna policy faststills av styrelsen och trader ikraft dagen for beslut. Policyn ska faststillas och

godkinnas minst arligen och vid behov.

ESEC
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BILAGA 1 ISEC Services strategi for att identifiera och prioritera
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Denna bilaga beskriver ISEC Services generella héllning och arbetssitt i samband med
investeringsbeslut avseende huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Den
miljomassiga och sociala paverkan som ir ett resultat av verksamheten i de bolag eller andra
institutioner som bolagets fonder investerar i utvarderas regelbundet genom integrationen av
Principal Adverse Impact (PAI) eller huvudsakliga negativa konsekvenser. PAI-indikatorer anviands for
att hantera risker men kan ockséd anviandas proaktivt i investeringsprocessen i likhet med annan
finansiell data. Exempel pa PAI-indikatorer som anviands ar koldioxidavtryck, energiférbrukning och
efterlevnad av UNGC-principerna eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. PAI-
indikatorerna beaktas for andelen innehav dar data finns tillginglig.

1. PAl-indikatorer tillampliga for investeringsbeslut

e Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer [1-3 och 15]
(Utslapp av viaxthusgaser, koldioxidavtryck, investeringsobjektets viaxthusgasintensitet)

ISEC anser att klimatférandringar pa langre sikt dr det enskilt storsta hotet mot den globala ekonomin
och i forlangningen for allt liv pa jorden. Detta kan medfora risker specifikt 4ven for bolag och 6vriga
institut som portfoljforvaltarna 6vervager att investera i for fondernas rakning. Av detta skil si ar
ISEC Services stravan att regelbundet utvardera sévil klimatrisken som 6vergdngen mot en ekonomi
som inte dr baserad pa fossila brinslen och utslapp av vixthusgaser i olika branscher.

Klimatforandringar ar en faktor att ta i beaktande i samband med investeringar bade vad avser direkt
fysisk paverkan p.g.a. politiska forandringar vilka ar triggade av klimatet och/eller forandringar i
konsumenters beteenden och en konsekvens av 6vergangen mot en mer fossilbaserad ekonomi —
m.a.o. en risk beroende av 6vergéngen i sig.

Av ovanstaende skil forvantar ISEC att portfoljforvaltarna 6vervéger att investera i bolag som uppfyller
foljande kriterier.

o Har en tydligt uttalad klimatpolicy som ocksé redovisar hur de integrerar de utmaningar som
klimatforandringar kan medfora. Detta bor dven avspeglas i affarsplaner och redovisas i
samband med investeringsbeslut.

o Artransparenta med hur deras ldngsiktiga mal och strategier - Aven i termer av 16nsamhet — r
agila gentemot forandringar i den fysiska miljon och av lagférandringar som kan uppkomma
utifran framtida klimatforandringar eller skiftet mot ett mer fossilfritt samhélle.

o Kan pavisa vilka affirsmajligheter de ser och kan nyttja dessa utifran klimatférandringar.

o Redovisar hur ledning och dgare ser pa forandringar i klimatrelaterade regelverk och hur
samverkan med myndigheter gér till i dessa fragor.

ISEC Services stravan dr ocksa att i de bolag och Gvriga institut som fonderna investerar i, beaktar
TFCDs (Task-Force on Climate-related financial Disclosures) rekommendationer och aktivt agerar for
att reducera sina utsliapp av viaxthusgaser och darigenom arbetar for ett uppfyllande av Parisavtalet.
ISEC anvander Scope 1-3-vaxthusgasutslapp for att méta kriterium 1-3 och investeringsobjektens
vaxthusgasintensitet for kriterium 15.
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e Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer [4-5 och 17]

(Exponering mot foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen, andel av icke-fornybar
energiforbrukning och energiproduktion, exponering mot fossila branslen genom fastigheter)

ISECs generella instéllning ar att i mdjligaste man exkludera bolag med stora och langsiktiga direkta
eller indirekta investeringar i kolgruvor. Det grinsviarde som vi efterstriavar dr i dagsldget 10 % uttryckt
iprocent av totala energikéllor for kol som anviands for uppviarmning och for att generera elektricitet,
medan vi har satt gransvirdet for metallurgisk kol vid 30 % eftersom det idag inte finns ndgon bra
ersattning for det senare i samband med stélframstéllning.

ISEC uppmanar portféljférvaltarna att i s hog grad som mojligt exkludera investeringar i bolag med
exponering mot olje- och gasutvinning i arktiska regioner. Med hinsyn till att bolag kan ha en
pagéende process for att 6verga till Iangsiktigt mer hallbara investeringar, s har ISEC satt ett
riktvarde pa max 5 % exponering i dessa foretag om portféljférvaltarna viljer att investera i dessa
bolag, uttryckt i procent av totala energikéllor.

ISEC stravar pa motsvarande sitt efter att i mojligaste man fullstandigt exkludera bolag med stor
exponering mot oljesandsindustrin i sina investeringar. Orsaken till detta ar att utvinningen av olja ur
oljesand gors till hoga kostnader och dessutom ar en verksamhet med hog andel kol i de
kolviteforeningar som denna verksamhet ar forknippad med. Utifran detta och givet dagens metoder
och teknologi for oljeutvinning ur oljesand, sa betraktar inte ISEC denna typ av verksamhet som
forknippat med ett héllbart samhalle.

Vid investeringsbeslut sa beaktas ocksa av ovanstadende orsaker dessa indikatorer vid investeringar i
fastighetsbranschen for att pa sé sitt i mojligaste mén undvika investeringar i bolag som har andelar
av sitt fastighetsbestand involverat i utvinning, lagring, transport och/eller tillverkning av fossila
branslen.

e Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer [6 och 18]

(Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan, andel av investeringar i
energieffektiva fastigheter)

Ovintad knapphet vad géller tillgdngen pa energi har vid upprepade tillfillen de senaste decennierna
visat hur sarbart vart samhalle ar for energibrist och ddrmed vilken potentiellt stor hallbarhetsrisk en
hog energiforbrukning innebar.

ISEC stravar utifran detta dven efter att beakta hur energikravande en viss verksamhet ar.
Investeringsobjektens energiforbrukning mits, diar data gar att fa fram, i Gwh per miljon Euro i
omséittning per sektor som bedoms ha en hég klimatpaverkan.

Den barande tanken ar att vid investeringsbeslut primért premiera de foretag som ar mest
energieffektiva.

P4 motsvarande sitt vid investeringar i fastighetsbolag sa dr ISECs inriktning att beakta andelen av
fastighetsbestandet som bestar av energieffektiva byggnader.
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¢ Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer [7]:

(Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald)

ISEC betraktar forlust av biologisk mangfald som en risk for kollaps av hela ekosystem.

Brist pa biologisk mangfald paverkar direkt var tillgang till mat, men aven var genetiska reserv for
framstillning av mediciner, nya bio-baserade tekniska 16sningar, matproduktion samt tillgang till
omraden for rekreation och naturupplevelser. Berikningar visar att den pagdende forlusten av
biologisk mangfald kommer att kosta den globala ekonomin biljonférluster fore utgéngen av 2050. Av
dessa skal forvantar ISEC att portfoljforvaltarna vid fondernas investeringar i bolag som verkar inom
dessa branscher och som paverkas av dessa risker, att sikerstélla att bolagen redovisar adekvata
rapporter om hur de péverkas av forandringar vad avser biologisk mangfald.

ISEC har vidare identifierat expansionen av jordbruket som en av de mest drivande faktorerna bakom
avskogningen i varlden och darmed ocksa den forlust av biologiskt mangfald som foljer darav.
Avskogning som har skett i syftet att uppodla stora arealer med monokulturer eller for bete, vilket
skapar sévil héllbarhetsrisker som finansiella risker i form av volatila ravarupriser framst fér bolag
involverade i livsmedelsbranschen och textilbranschen.

Skog spelar dessutom en viktig roll som koldioxidsdanka och avskogning innebar ur detta perspektiv en
héllbarhetsrisk i ett storre sammanhang pa global niva.

Av dessa skail forvantar ISEC dven i detta avseende att portfoljforvaltarna vid fondernas investeringar
investerar i bolag som ar involverade i produktion, handel, anvindning eller finansiering av varor dar
denna typ av héllbarhetsrisker kan forekomma, aktivt arbetar for att eliminera denna typ av majliga
konsekvenser. Exempel pa dtgarder for att mota de involverade héallbarhetsriskerna ar t.ex. en uttalad
bolagsstyrning som framhaller d4garnas strikta ansvar for negativa miljopaverkan och atgérder for att
mildra negativ klimatpaverkan eller utarmning av den biologiska mangfalden.

ISEC miter for denna indikator andelen av investeringar i investeringsobjekt med platser/projekt
beldgnai eller i narheten av omraden med kinslig biologisk méngfald dar investeringsobjektens
verksamhet péverkar dessa omraden negativt.

e Klimatrelaterade indikatorer och andra miljérelaterade indikatorer [8]:
(Vatten)

Vattenbrist har identifierats som den globala risk som kan fa mest genomslag det kommande
decenniet. Rapporter visar att ar 2025 sa kommer tva tredjedelar av jordens befolkning att paverkas av
begrédnsningar av vattentillgdngen.

Ekonomisk tillvaxt och klimatforandringar tir pa grundvattennivaer och andra férnyelsebara
vattentillgdngar. Redan idag paverkas manga foretag viarlden 6ver i sin verksamhet av knapphet vad
avser vattentillgdngen.

Hog klimatrisk avseende vatten giller i synnerhet specifika branscher i vissa regioner i varlden

ISEC forvantar sig att om portfoljforvaltarna verviger att for fonderna investera i bolag som befinner
sig i utsatta regioner och branscher att de pa ett adekvat sitt adresserar hallbarhetsrisker och da i
synnerhet vattenrisken.

For denna indikator anvinder ISEC ton utslapp till vatten som genereras av investeringsobjekt per
miljon investerade euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt.
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¢ Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer [9]
(Avfall)

Vér jord kan inte hantera en obegriansad mangd avfall. En insikt har vickts om att detta problem
maste adresseras. De losningar som star till buds representerar ett antal olika angreppsvinklar pa
problemet: minskning av den totala méangden avfall, dtervinning och sékert bortskaffande av avfall
samt genomfoérande av Baselkonventionen om kontroll av gransoverskridande transporter och slutligt
omhéandertagande av farligt avfall (Basel 1989).

Av detta skal stravar ISEC aven mot ett beaktande av den risk som en okontrollerad spridning av avfall
kan innebira for olika niringar. For att kvantifiera detta anviands primart ton farligt avfall och
radioaktivt avfall som genereras av investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt.

Denna indikator méts uttryckt som ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt som ett vigt genomsnitt.

e Indikatorer fér sociala férhallanden och personalfragor, respekt fér manskliga
rattigheter samt fragor rérande beké@mpning av korruption och mutor [10-11]

(Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, Inga
processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag)

ISEC Services har som malsittning att via portfoljforvaltarna fraimja langsiktigt hallbar I16nsamhet och
parallellt med detta god hantering av hallbarhetsrisker och andra typer av risker i syfte att skydda
dgarnas intressen. I enskilda fall kan detta dven innebéra aktiv ndrvaro vid arsméte for att paverka
styrelsesammansittning, ersattningar, riskhantering, m.m. ISEC Services ar 6vertygad om att en solid
bolagsstyrning ar helt avgorande for det langsiktiga viardeskapandet i de bolag fonderna investerar i.
Av detta skal forvantar vi oss att dgarrepresentanterna i styrelsen kontinuerligt bevakar att
bolagsstyrningen vad avser inte bara miljomaissiga risker utan dven sociala och affarsetiska faktorer
skots effektivt och i aktiedgarnas intresse.

P& motsvarande satt ser ISEC Services vikten av att de foretag som portfoljforvaltarna 6vervager att
investera i for fondernas rakning ar transparenta vad géller sin hantering av skatter och kan redovisa
vilka riktlinjer de foljer pa skatteomradet och hur dessa riktlinjer i sin tur harmonierar med foretagets
overgripande affarsstrategi. ISEC Services forvintar sig att de bolag som portféljférvaltarna investerar
i for fondernas rakning, forviantas ha en solid skattehantering och en robust infrastruktur som tillser
att skatt betalas i det land dir virden uppstir och att man tillhandahéller en adekvat skatteredovisning
per land man verkar i.

I enlighet med OECDs riktlinjer for multinationella foretag, sa stodjer ISEC dven implementeringen av
dessa rekommendationer pa ytterligare ett antal omraden som t.ex. minskliga rattigheter och mutor,
vilket redovisas nedan.

For matning anvands mattet andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit inblandade i
brott mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
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e Indikatorer for sociala férhallanden och personalfragor, respekt for manskliga
rattigheter samt fragor rérande bekd@mpning av korruption och mutor [12-13]

(Ojusterad loneklyfta mellan konen, Jamnare konsfordelning i styrelserna)

ISEC forvantar sig att styrelsen i bolag dir investering 6vervigs i mdjligaste man har en diversifierad
fordelning vad giller kon, men dven bakgrund t.ex. vad géller alder och utbildning. Ett riktmérke for
ISEC ir att bdda konen ska ha minst 40% representation.

For att méita detta anviands ett genomsnitt for manlig och kvinnlig representation bland
styrelseledaméter i investeringsobjekt, uttryckt i procentandel av samtliga styrelseledamoter.

Pé sikt dr det dven ISECs stravan att beakta risker med en ojamn 16nesittning mellan kénen. I
dagsliget s bedomer vi dock att tillforlitligheten och tackningen i dataunderlaget i bolagens
rapportering av denna indikator bedoms vara bristfillig, varfor ISEC inte tar sirskild hansyn till
indikatorn i nuléget vid investeringsbeslut.

e Indikatorer for sociala férhdllanden och personalfragor, respekt for manskliga
rattigheter samt fragor rérande beké@mpning av korruption och mutor [14]

(Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

ISEC betraktar forbjudna vapen och kiarnvapen och deras eventuella anvindning som ytterst
kontroversiellt utifran den forédande effekt som deras anvindning kan fa p& enskilda méanniskor och
pa stora befolkningsgrupper.

Av detta skal ska portfoljforvaltarnas investeringar for fondernas rakning inte ske i bolag som har
verksamheter som utvecklar och/eller producerar féljande typer av vapen:

« Klusterbomber och andra typer av klustervapen

« Personminor t.ex. truppminor och trampminor

« Biologiska vapen

« Kemiska vapen

« Uranplidterade bomber och ammunition

Av samma skal stravar ISEC generellt mot att portfoljférvaltarna for fondernas rikning inte investerar
ibolag som ar involverade i utveckling, produktion eller underhall av karnvapen.

For att kvantifiera denna indikator s anvinds andel av investeringar i investeringsobjekt som ar
involverade i utveckling, tillverkning, underhall eller forséljning av kontroversiella vapen.

¢ Indikatorer som galler for investeringar i statliga och overstatliga enheter [14]

(Investeringsobjektens hemvist dar det forekommer bristande samhallsansvar)

Affarsverksamhet i omraden dér det pagar en konflikt 4r mer exponerade for risk p.g.a. den instabila
politiska situationen, en ménga génger svagare majlighet till uppratthallande av lagen och regelratta
valdshandlingar. Bolag kan, medvetet eller omedvetet, genom sin verksambhet i ett konfliktomrade
bidra till konflikten och/eller pdverka medborgares ménskliga rattigheter.

I ISECs roll som en ansvarsfull investerare sa forvantar vi oss att de bolag som portfoljférvaltarna
investerar i for fondernas riakning bedriver en noggrann analys och 6vervakning i enlighet med FNs
”Guiding principles on Business Human Rights” och att de ar transparenta mot sina dgare och
rapporterar vad deras analys av politisk risk och paverkan resulterar i. Bolag som verkar i
konfliktomraden bor dessutom rapportera till sina aktiedgare eventuella 6vertradelser mot de
manskliga rattigheterna.

Som métt for uppfoljning anvinds antal lander dir investeringsobjekten har sin hemvist dar det
forekommer bristande samhillsansvar (i absoluta tal och relativa tal, dividerat med samtliga ldnder
dar investeringsobjekten har sin hemvist), enligt internationella fordrag och konventioner, Férenta
nationernas principer och, i férekommande fall, nationell lagstiftning.
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2. Andraindikatorer an PAl-indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer:

e 4. Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutsldpp - Férordning
(EU) 2022/1288 - tekniska standarder (RTS) - tabell 2]

Som tidigare ndmnts sa anser ISEC att klimatférandringar pa langre sikt ar det enskilt storsta hotet
mot den globala ekonomin och i forlangningen for allt liv pé jorden. Av detta skil sa ar ISEC Services
stravan att regelbundet utviardera savil klimatrisken som 6vergdngen mot en ekonomi som inte ar
baserad pé fossila branslen och utslapp av vaxthusgaser i olika branscher.

Av ovanstaende skil sa forvantar sig ISEC att portfoljforvaltarna 6verviger att investera primart i
foretag som uppfyller féljande kriterium:

o Har en tydligt uttalad klimatpolicy som ocksa redovisar hur de integrerar de utmaningar som
klimatforandringar kan medfora. Detta bor dven avspeglas i affarsplaner och redovisas i
samband med investeringsbeslut.

Detta kriterium mats som andel av investeringar i investeringsobjekt utan initiativ fér minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till Parisavtalet givet att data finns tillgangligt.

e 9. Ingen policy for mdnskliga rattigheter - Férordning (EU) 2022/1288 - tekniska
standarder (RTS) - tabell 3]

Det ar ett uppenbart faktum att affirsverksamhet kan ha paverkan pa uppfyllandet av méanskliga
rattigheter &ven om skyddandet och uppfyllandet av FNs deklaration om ménskliga réattigheter ar en
viktig uppgift och ett ansvar for varje nations ledning som undertecknat denna deklaration. En svag
bolagsstyrning kan i vissa lagen hamna i konflikt med det l&ngsiktiga malet att arbeta pa ett hallbart
och ansvarsfullt sitt vilket kan paverka bolagets rétt att verka i ett land. ISEC forvantar sig darfor att
bolag som portféljforvaltarna investerar i for fondernas rikning féljer de internationellt erkdnda
principerna om méanskliga réattigheter och att de pé ett ansvarsfullt satt hanterar risken att de negativt
paverkar savil sina arbetstagares rattigheter som de manniskor som i 6vrigt paverkas av bolagets
verksamhet. Bland de ménskliga rattigheter som vi sarskilt beaktar i detta sammanhang kan nimnas:
forbud mot livegenskap/slaveri eller arbete under slavliknande former och forbud mot barnarbete,
men adven rtt till rimlig minimil6n, sdker och hilsosam arbetsplats och frihet att organisera sig. Den
forvantning som ISEC har pé de bolag som portfoljforvaltarna investerar i for fondernas rakning géller
ocksa deras underleverantorer.

For att mita detta anvidnds andelen investeringar i bolag och andra institutioner utan en policy for
manskliga rattigheter.

¢ 15.Ingen policy for bekimpning av korruption och mutor — Forordning (EU)
2022/1288 — tekniska standarder (RTS) — tabell 3]

Affarsverksamhet dir korruption och mutor forekommer verkar himmande av ett bolags langsiktiga
avkastning och férhindrar dessutom en sund ekonomisk, politisk och social utveckling i det omrade
dar affarsverksamheten pégér. Av detta skil forvantar sig ISEC att bolag som fonderna investerar i har
ett proaktivt forhéllningssatt vad géller korruption for att pa sa sétt tillforsikra att nodvandiga métt
och steg vidtas for att forhindra bestickning och mutor och att transparens i dessa fragor tillimpas.

Detta skall mitas genom andelen investeringar i bolag och institutioner utan policy fér bekimpning av
korruption och mutor i enlighet med FNs konvention mot korruption.
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