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Styrelsen och verkstallande direktdéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse fér perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Finansco Dynamisk Allokering
A, 515602-9836. Fonden &ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av fonden utférs av Finansco AS baserat pa ett uppdragsavtal mellan Finansco
AS och ISEC Services AB.

Fondens utveckling

Fondférmdgenheten ékade under perioden fran 424,7 miljoner SEK till 522,7 miljoner SEK.
Nettot av in- och utflédet i fonden uppgick under perioden till cirka 50,6 miljoner SEK. Fondens
andelsvarde 6kade under perioden med 19,1 procent i NOK. Jamférelseindexet, Solactive
NOK Fixed Duration 0,25 years Government Bonds & Bills Index (SOL1X) med tillagg om 3
procentenheter per ar, 6kade med 6,3 procent under samma period.

Finansco Dynamic Allocation A &r en matarfond som investerar minst 85 procent av sina
tillgangar i mottagarfonden Finansco Dynamic Allocation ("FDA”). Under aret hade fonden
endast innehav i FDA och kassa.

Forvaltarkommentarer till resultatet

Efter en svag marknad 2022, med negativ avkastning pa bade aktie- och rantemarknaden, var
optimismen bland investerarna inte stor i bérjan av 2023. Aret blev betydligt battre an 2022 for
Finansco Dynamic Allocation ("FDA”), detta trots att centralbankerna fortsatte hdja réantorna
under stdrre delen av aret till nivaer langt éver det som férvantades vid arets bérjan. Som alltid
har marknaden varit volatil och uppgang har avbrutits av korrigeringar under aret, men varje
gang har marknadsaktdrerna fortsatt att kdpa aktier istallet for att sélja. Globala aktier, matt i
USD, steg med drygt 21,5 procent, medan USA matt med S&P 500 steg med drygt 26,3
procent. Bland de svagare marknaderna finner vi tillvdxtmarknader, Storbritannien och Norge
med en avkastning pa runt 10 procent, vilket ocksa ar bra siffror i absoluta tal.

Aven med allt hégre centralbanksrantor under 2023 gav férra aret en positiv avkastning pa
stérre delen av rante- och kreditmarknaderna. Fram till slutet av aret har fondens
ranteplaceringar till stérsta delen varit placerade i rantefonder i NOK med rérlig ranta och i
allméanhet dragit nytta av hégre centralbanksrantor. En hdgre ranteniva i bérjan av 2023 har
darmed statt sig val mot ytterligare ranteuppgangar under hela 2023. Nar &ven den langa delen
av rantemarknaden sjénk nagot mot slutet av aret var avkastningen pa dessa marknader
Overlag acceptabel.

En inverterad avkastningskurva, dar de langa rantorna ar lagre &n de korta réntor, har fortsatt
under 2023. Historiskt sett ar detta ett tydligt tecken pa en kommande lagkonjunktur men an
sa lange finns det fa signaler pa att det ar pa gang och marknadens férvantningar ar nu en
mjuklandning.

Med allt hégre rantor under 2023 har FDA 6kat rante- och kreditrisken i rantedelen av
portféljen. Férst genom att 6ka exponeringen i nordiska hégréntefonder pa bekostnad av
norska penningmarknadsfonder sedan genom att investera i nordiska, mer konservativa,



kreditfonder med langa bundna rantor. Det senare kan ge positiva vinster om, och nér, de
langa rantorna faller.

Globalt sett har den geopolitiska situationen ytterligare férvarrats under 2023. Utdver det
pagaende kriget mellan Ukraina och Ryssland pagar nu en tragisk konflikt i mellanéstern och
stigande spanningar i delar av Asien. De finansiella marknaderna har hittills varit mindre
paverkade av alla dessa konflikter, men risken dkar med tiden. FDA har fortfarande ingen
marknadsexponering mot de lander och regioner som namns ovan.

Aven 2023 har FDA aktivt utnyttjat risklimiterna fér fonden. Vid ingangen av 2023 var andelen
aktier cirka 70 procent. En stor del av aktieexponeringen var pa internationella marknader i
valuta. Rénte- och kreditrisken var relativt lag och framst i NOK. Under varen och sommaren
minskade FDA aktieinnehavet till cirka 40 procent. Fran november fram till arsskiftet 6kade
FDA sin andel fran 40 procent till 60 procent igen.

Parallellt med minskningen av aktier under ovan perioden 6kade NOK andelen i FDA fran 40
procent till 70 procent.

Nar aktieandelen minskade fran 70 procent till 40 procent varen/sommaren 2023 6kade FDA:s
exponering mot nordiska héga rantor fran 0 procent till 20 procent, resten i en 6kad
kontantandel. Genom att 6ka aktieandelen fran 40 procent till 60 procent mot slutet av 2023
halverades FDA:s satsning pa nordisk hég rantor aterigen fran 20 procent till 10 procent
Kontantandelen blev reducerad med 10 procent.

Exponeringen mot aktier under 2023 har gett ytterligare avkastning jamfért med en neutral
aktietilldelning fér FDA. Pa motsvarande satt har allokeringen inom rantedelen av FDA gett
ytterligare avkastning i linje med neutral réanteférdelning.

Vasentliga risker

Fonden &r en matarfond som investerar i mottagarfonden Finansco Dynamisk Allokering,
nedan kallad Mottagarfonden, som férvaltas av Fondbolaget. Den paverkas darfér i valdigt stor
utstréckning av samma risker som mottagarfonden, varav fyra varda att lyfta fram har:
marknadsrisk, ranterisk, likviditetsrisk samt valutarisk.

Marknadsrisken bestar i risken fér férandringar i priser pa fondens underliggande aktier,
aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive bérshandlade fonder, sa
kallade ETF:er. Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen genom placeringar i
aktiefonder samt ETF:er. Marknadsrisken minskas genom att mottagarfonden har en
diversifierad portfélj med god spridning pa olika sektorer och branscher. Mottagarfonden har
aven en bred geografisk diversifiering med en stor del investerat i globala fonder och ETF:er.
Marknadsrisken ar aven nagot begransad da mottagarfondens malsattning éver tid ar att ha
en férdelning av omkring 60 procent av fondens varde mot aktier och 40 procent mot rantor.

Standardavvikelsen (tva ars historik) fér matarfonden var vid arsskiftet 6,51 procent.
Matarfondens riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedémning av marknadsrisken, ar 3 pa en
skala 1-7.

Ranterisk: Mottagarfondens investeringar i olika rantefonder medfér en rénterisk, risken att
investeringarna tappar i varde till féljd av férandringar i marknadsréntorna. D& mottagarfonden
investerar en betydande del i rantefonder &r den &ven exponerad mot denna risk.

Likviditetsrisk: Mottagarfonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag
likviditet och kan darfér vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk
som finns att ett vardepapper inte omedelbart kan képas eller séljas utan att priset paverkas.



Likviditetsrisken anses vara lag d& mottagarfonden till stor del investerar i stérre fonder och
ETF:er med hég omsattning i férhallande till storleken pa fondens positioner.

Valutarisk: Mottagarfonden placerar globalt i védrdepapper som prissétts i olika valutor. Nar
mottagarfonden placerar i tillgangar som prissatts i andra valutor &n mottagarfondens och
matarfondens referensvaluta, norska kronor, uppstar valutarisk i motsvarande utstrackning.
Mottagarfondens varde kommer darigenom att paverkas av valutafluktuationer. Vid utgangen
av 2023 var 45,31 procent av mottagarfonden exponerad mot en annan valuta an NOK. Dar
EUR (38,74 procent), USD (4,87 procent) samt YEN (1,7 procent) utgér 6vriga exponeringar.
Man valutasékrar delvis sina exponering men inte fullt ut vilket speglas i de exponeringar som
namns ovan. Valutarisken anses vara medelhdg givet detta.

Fdrvaltningen av matarfonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Valuta
Fonden far inte valutasakras.

Derivatinstrument

Fonden far inte anvanda derivatinstrument.

Avgifter i underliggande fonder

Fonden ar en matarfond till Finansco Dynamisk Allokering, for vilken det inte tas ut nagon
férvaltningsavagift.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska férandringar som
har vasentlig betydelse fér fonden och ej heller nagra férandringar i placeringsinriktning eller
jamfdérelseindex.



Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos dess jamférelseindex.
Det berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos dess jamférelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju
hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens avkastning fran jamférelseindexet.

Finansco Dynamisk Allokering A &r en matarfond till Finansco Dynamisk Allokoering (FDA)
som ar en blandfond. Neutral allokering i FDA &r 60 procent allokering till globala aktier och 40
procent till den norska kortsiktiga penningmarknaden.

Fonden har en dynamisk allokeringsstrategi med mycket breda ramar fér hur fonden kan och
ska férvaltas och enligt Finanscos uppfattning passar ett index med absolut avkastning battre
med den strategi som FDA har haft sedan fondens grundande.

FDA:s jamfdrelseindexs ar SOL1X-index med ett tillagg pa riskpremie pa 3 procent. SOL1X -
indexet ar ett totalavkastningsindex fér norska statscertifikat med en varaktighet pa 3 manader.
For globala aktier anvands en 5 procent riskpremie vilket ar baserat pa den historiska
riskpremien pa den globala aktiemarknaden. Baserat pa en neutral 60/40 allokering uppskattas
riskpremien fér hela fonden till 3 procent (0,6x 5 procent).

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader.
Finansco Dynamisk Allokering A startade 2018-10-03.

Aktiv risk (tracking error)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

6,30 5,37 5,74 6,30 N/A N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamférelseindex. Detta
forklaras av att fonden ar aktivt férvaltad och att férvaltare inte nyttjar nagot index som
utgangspunkt for investeringsbeslut. Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning
samvarierar med sitt jAmférelseindex och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i
aktivitetsgraden beror alltsd pa hur fondens placeringar och portféljvikter avviker mot dess
jamfdrelseindex.

Hallbarhet

Fonden har f6r ar 2023 klassificerats som en artikel 6-fond. Vi har inte beaktat hallbarhetsrisker
eftersom tillgangen pa hallbarhetsdata an ar begransad for i fond-i-fond med global
investeringsinrikining. Fonden integrerar héllbarhetsrisker delvis genom att alla fonder och
ETF:er den investerar i ska var minst artikel 8.

Framtidsutsikter och planer

Fondens strategi och forvaltningsprocess har levererat goda resultat sedan starten, vilket
fondens nuvarande Morningstar-betyg bekraftar. Féljaktligen finns det inga planer pa att géra
nagra férandringar i hur FDA hanteras framdver.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Kjetil Gregersen.



Fondens fondbolag &r ISEC Services AB. Féretaget bedriver, forutom fondverksamhet, dven annan

narliggande verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstéllda i féretaget.

2023
Antal anstéllda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10515786

Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstéllda uppgar till

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt

1) den verkstallande ledningen 2277 487
2) anstéllda i ledande strategiska befattningar -
3) anstallda med ansvar fér kontrollfunktioner 4 860 452

4) risktagare
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller éverstiger,
ersattningen fér nagon i den verkstéallande ledningen

Summa erséttning till sarskilt reglerad personal 7111155

Redogorelse for hur ersattning och férmaner till anstéllda har berdknats:

Ersattning utgar i form av fast I6n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for

2022
15
9417 763

2191 844

4 295 839

6 487 684

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och Iéneniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall
overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret

utgatt till noll kr. (f.g. ar O kr).



Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv

formoégenhet kr varde kr andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **
(SEK) (NOK)

2023-12-31 522 667 344 148,54 3544 637,13 19,10 6,30 6,30
2022-12-31 424 651 589 124,72 3203 711,37 - -5,72 4,23 5,37
2021-12-31 363 747 820 132,28 2678 361,11 - 9,78 3,11 5,74
2020-12-31 239 921 495 120,49 2074 807,72 - 14,48 3,64 6,30
2019-12-31 237 773 581 105,25 2117 916,96 - 9,36 4,19 -
2018-12-31 190 157 314 96,24 1927 941,79 - -3,761) 0,89 1) -

Anvand valutakurs

2023: NOK/SEK 0,9927
2022: NOK/SEK 1,0628
2021: NOK/SEK 1,0267
2020: NOK/SEK 0,9597

*Jamforelseindex: ST1X + 3% (NOK) fram till 2021-01-31, darefter SOL1X + 3% (NOK)
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2018-10-03 - 2018-12-31



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk fér jAmférelseindex % 2)

Duration

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 2018-10-04 %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rérligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Foérvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Inséttnings- och uttagsavgifter %

Sparandets kostnader

Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 NOK
Forvaltningskostnad for Idpande sparande 100 NOK / man

Omsittning

Omsattningshastighet ggr
Omséttning genom nérstdende vardepappersbolag kr

2023-12-31

6,51
0,41

5,97
9,06

0,65
0,11

1,00
Ingen

85,38
5,72

0,07
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Belopp i kr

Tillgangar
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bankmedel och évriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Belopp i kr

Intékter och vardeférandring
Véardeférandring pa fondandelar

Ranteintakter

Valutakursvinster och-férluster netto
Ovriga intékter
Summa intékter och vardeférandring

Kostnader

Foérvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

1

1,2

Not

2023-12-31

515 906 563
515 906 563

8522 676
524 429 239

791 502
970 393
1761895

522 667 344

Inga

2023-01-01-
2023-12-31

51 250 240
254 966
-629 975

7

50 875 238

-3 449 074

-14 078
-3 463 152

47 412 086

2022-12-31

417 740 123
417 740 123

7 493 451
425 233 574

235 595
346 390
581 985

424 651 589

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-7 727 058
133 001
800 949

2

-6 793 106

-2619 450
-3 439

-2

-2 622 891

-9 415 997



Belopp i SEK om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen, om den inte &r en handelsdag anvénds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststéllas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument
Per 2023-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Fondandelar

Kategori 7

FINANSCO DYNAMISK ALLOKERING, NOK
Mutual Fund

Summa Kategori 7

Antal

3240 876

Summa Fondandelar

Summa véardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmoégenhet

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

515 906 563

515 906 563

515 906 563

515 906 563

515 906 563

6 760 781

522 667 344

Marknadsvarde Andel %

98,71
98,71
98,71
98,71

98,71

1,29

100,00

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och éppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fdremal f6r regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.
7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Foérandring av fondférmégenhet

Fondférmdgenhet vid periodens bérjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondférmégenhet vid periodens slut

2023-01-01-
2023-12-31
424 651 589

114 669 845
-64 066 176

47 412 086

522 667 344

2022-01-01-
2022-12-31
363 747 819

122 727 153
-52 407 387

-9 415 996

424 651 589
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