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Fonden ar en fondandelsfond som huvudsakligen placerar
sina medel globalt i aktie- och rantefonder samt bors-
handlade aktiefonder, sa kallade ETF:er. Fondens strategi ar
att vélja fonder utifran forvaltarens beddémning av fondernas
organisation, placeringsinriktning samt forvaltningsteam.
ETF:er anvands i huvudsak for placeringar med relativt korta
placeringshorisonter.

Fonden efterstravar en exponering dver tid som innebar
en fordelning av omkring 40 procent av fondens varde mot
aktier och 60 procent mot réantor. Fondens malsattning ar
att astadkomma hogsta majliga avkastning med hansyn

till den riskspridning som ar forenad med Fondens
placeringsinriktning och riskprofil.
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Styrelsen och verkstallande direktdren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse fér perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende RP 2, 515602-9372. Fonden
ar vardepappersfonder enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Férvaltningen av fonden utférs av Alfred Berg Kapitalforvaltning AS baserat pa ett
uppdragsavtal mellan Alfred Berg Kapitalforvaltning AS och ISEC Services AB.

Fondens utveckling under aret

Fondférmdgenheten minskade under perioden fran 100,1 miljoner kronor till 84,0 miljoner
kronor. Nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var -20,2 miljoner kronor. Fondens
andelsvarde dkade under perioden med 11,7 procent.

Forvaltarkommentarer till resultatet

2022 var ett av de samre aret nagonsin pa de globala vardepappersmarknaderna men 2023
kom rekylen. Foérra éaret var ett bra ar for investerare, bade pa aktie- och
obligationsmarknaderna och speciellt for globala aktier. Det globala aktieindexet (MSCI
World) steg med solida 24,4 procent. Norska investerare kan lagga till ytterligare 3,8 procent
avkastning pa grund av den norska kronans férsvagning under férra aret. Det ar sarskilt en
sektor och sju enskilda aktier, "The Magnificent Seven", som sticker ut som vinnarna 2023.
Nasdaq 100-indexet, som visar utvecklingen for de stdrsta teknikaktierna, steg hela 55,1
procent forra aret. Féretagen Nvidia, Meta, Tesla, Amazon, Alphabet, Microsoft och Apple
steg alla mellan 49 procent och 239 procent férra aret. Tillsammans stod dessa sju for 19
procent av véarldsindex vid arsskiftet. Aven bortom dessa bolag var bérsutveckling i allménhet
god, tillvixtmarknaderna, med undantag fér Kina som har problem i bland annat
fastighetssektorn, steg med 20 procent (MSCI EM ex China) under aret. Den kinesiska
bérsen féll 11,1 procent (MSCI China).

Det var stora rorelser i avkastningskurvorna under aret. Norges Bank hdjde réntan sex
ganger fran 2,75 procent till 4,5 procent. Den svenska centralbanken var inte mycket samre
och hdjde med 1,5 procentenheter till 4 procent. ECB och FED hdjde réntorna sex ganger
under 2023 till 4,5 procent respektive intervallet 5,25 procent till 5,5 procent. 2023 hade vi
den hdgsta korta rantenivan pa manga ar, som en aterspegling av hdg inflation och en stram
arbetsmarknad. De langa rantorna varierade kraftigt. 2023 bdrjade med stigande rantor
innan oroligheterna i Silicon Valley Bank och Credit Suisse under mars manad skickade ner
rantorna igen. Fran april steg rantorna kraftigt innan de nadde en topp i oktober. Under det
fjarde kvartalet 2023 drevs marknaden huvudsakligen av att inflationen féll tillbaka pa bred
front och beddmningen att centralbankerna sannolikt n&rmat sig slutet av sina
rantehdjningscykler varpa de langa rantorna foll kraftigt.

Under aret har fonden gjort en ny investering i Vontobel Fund - Twentyfour Sustainable Short
Term Bond Income.



Vasentliga risker

Fonden &r en aktivt férvaltad fondandelsfond som priméart placerar sina medel globalt i aktie-
och rantefonder samt bdrshandlade aktiefonder, sa kallade ETF:er. Den péaverkas av en
mangd olika risker varav fyra varda att lyfta fram har: marknadsrisk, ranterisk, likviditetsrisk
samt valutarisk.

Marknadsrisken bestar i risken fér férandringar i priser pa fondens underliggande aktier,
aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive bdrshandlade fonder, sa
kallade ETF:er. Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen genom placeringar i
aktiefonder samt ETF:er. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad
portfélj med god spridning pa olika sektorer och branscher. Fonden har &ven en bred
geografisk diversifiering med en stor del investerat i globala fonder och ETF:er.
Marknadsrisken ar dven begréansad da fondens malsattning éver tid &r att ha en férdelning av
omkring 40 procent av fondens véarde mot aktier och 60 procent mot rantor.

Standardavvikelsen (tva ars historik) fér fonden var vid arsskiftet 5,96 procent. Fondens
riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedémning av marknadsrisken, ar 3 pa en skala 1-7.

Ranterisk: Fondens investeringar i olika rantefonder medfér en ranterisk, risken att
investeringarna tappar i varde till f6lid av férdndringar i marknadsréntorna. D& fonden
investerar en betydande del i rantefonder &r den dven exponerad mot denna risk.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfér vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som
finns att ett vardepapper inte omedelbart kan kdpas eller saljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken aterspeglas inte helt i indikatorn. Likviditetsrisken anses vara lag da fonden
till stor del investerar i stérre fonder och ETF:er med hég omséttning i foérhallande till
storleken pa fondens positioner.

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissétts i olika valutor. Nar Fonden
placerar i tillgdngar som prissatts i andra valutor &n Fondens referensvaluta, NOK, uppstar
valutarisk i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att paverkas av
valutafluktuationer. Vid utgangen av 2023 var endast 13 procent av fonden exponerad mot
en annan valuta an NOK. Dar EUR ar den enda valuta férutom NOK som fonden &r
exponerad mot. Man valutasakrar inte sin exponering men givet att exponeringen ar sa pass
liten anses valutarisken vara lag.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.



Valuta

Fonden har mdjlighet, enligt fondbestammelser, att anvanda sig av valutaderivat foér att
valutasdkra sina innehav men detta har inte anvants under 2023.

Derivatinstrument

RP 2 kan investera i derivatinstrument, men har inte gjort det 2023.Vid berakningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade
atagandemetoden.

Avgifter i underliggande fonder

Forvaltningsavgifter fér underliggande fonder far ej &verstiga 5 procent i arlig fast
férvaltningsavgift samt 30 procent i prestationsbaserad ersattning.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska férandringar som
har vasentlig betydelse fér fonden.

Fonden sankte den géallande férvaltningsavgiften fran 0,5% till 0,12% per den 2 maj 2023.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Fonden bytte i januari 2024 ansvarig forvaltare till Mats Wandrell hos Alfred Berg
Kapitalforvaltning AS.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig frdn avkastningen hos dess jamférelseindex.
Det berdknas genom att méata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos dess jamférelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren.
Eftersom fonden saknar ett jamférelseindex finns det ingen aktiv risk att redovisa.

Fondens malsattning &r att uppna en langsiktigt god kapitaltilivaxt, givet fondens
riskspridning och placeringsinriktning, som &évertraffar den genomsnittliga utvecklingen fér de
tillgangsmarknader och geografiska marknader som fonden far placera i. Fondens
exponering mot aktier och rantor kan variera 6ver tid och placeringar kan ske utan
begrénsning av bransch eller geografiskt omrade. Darfér har fonden inget jamférelseindex
som gor det mojligt att mata aktivitetsgrad genom ett relativt matt som t ex aktiv risk.



Hallbarhet

Fonden har for ar 2023 klassificerats som en artikel 6-fond. Fonden har inte beaktat
héallbarhetsrisker eftersom tillgdngen pa hallbarhetsdata an ar begransad for i fond-i-fond
med global investeringsinrikining. Férhoppningen ar dock att detta férbattras i takt med att
héallbarhetsarbetet i branschen utvecklas.

Framtidsutsikter och planer

| bérjan av 2024 ar huvudscenariot pa marknaden ett "Goldilocks"-scenario, vilket innebar
svagt positiv tillvéxt och fallande inflation. Om sa sker kommer de korta réntorna att falla,
medan de langa réntorna blir stabila. Aktier har goda férutsattningar att ga bra i denna miljé
men geopolitik ar den stora osékerhetsfaktorn och volatiliteten pa marknaden férvéantas bli
fortsatt hég.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig férvaltare Christian Grosch hos Alfred Berg Kapitalforvaltning
AS.



Fondens fondbolag &r ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, &ven annan

narliggande verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstéllda i féretaget.

2023
Antal anstéllda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10515786
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar till
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstéallande ledningen 2 277 487
2) anstéallda i ledande strategiska befattningar -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4 860 452
4) risktagare
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller éverstiger,
ersattningen for ndgon i den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 7111155

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:

Erséttning utgar i form av fast I16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for

2022
15
9417 763

2191 844

4295 839

6 487 684

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall
overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret

utgatt till noll kr. (f.g. &r O kr).



Huvudportfélj SEK

2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31

Fond-

formégenhet kr

(SEK)

83 987 158
100 113 252
118 959 965
118 916 386
146 225 271
119 202 349

29210 114

Andels-
vérde

(SEK)

Anvand valutakurs: NOK/SEK 0,9927

Andelsklass A NOK

2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31

Fond-

formégenhet kr

(NOK)

Andelsklass B NOK

2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31

Fond-

formégenhet kr

(NOK)

Andels-
véarde
(NOK)

95,44
100,74

Andels-
véarde
(NOK)

116,43
104,22
112,93
107,14
105,73

95,30
100,38

Antal utestaende

andelar

726 686,09
903 796,48
1026 010,14
1156 570,57
1296 548,67
1217 834,88
290 376,00

Antal utestaende

andelar

575 837,61
246 789,46

Antal utestaende

andelar

726 686,09
903 796,48
1026 010,14
1156 570,57
1296 548,67
16 495,43

16 557,20

Utdelning

(SEK)

Utdelning

Total-Jamférelse-
per andel kr avkastning %

index % *

Total-Jamforelse-

per andel kr avkastning %

(NOK)

Utdelning

per andel kr avkastning %

(NOK)

index % *

Total-Jamforelse-

11,72
7,71
5,40
1,33
10,94
-5,06
0,38 2)

index % *

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **



Andelsklass C NOK

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formégenhet kr varde andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **

(NOK) (NOK) (NOK)
2023-12-31 - - - - - - -
2022-12-31 - - - - - - -
2021-12-31 - - - - - - -
2020-12-31 - - - - - - -
2019-12-31 - - - - - - -
2018-12-31 - 9556  625501,83 - -4,82 - -
2017-12-31 - 100,40 27 029,34 - 0,40 2) - -

Andelsklass C lades ner 2019-06-13
*Jamférelseindex: Fonden saknar jamférelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2017-12-06 - 2017-12-31
2) Avser perioden 2017-12-13 - 2017-12-31



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk fér jAmférelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomesnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Foérvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rérligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Foérvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Inséttnings - och uttagsavgifter

Sparandets kostnader

Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 NOK
Forvaltningskostnad fér Idpande sparande 100 NOK/man

Omsittning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

*Fonden saknar jamférelseindex

Andelsklass B

5,96

1,54
4,08

0,43
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 ménaderna



Belopp i SEK Not

Tillgangar
Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmégenhet 1,3

Poster inom linjen

Belopp i SEK Not

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa fondandelar
Rénteintakter

Valutakursvinster och-férluster netto
Ovriga intakter

Summa intékter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

2023-12-31

82752 216
82752 216

2 083 461
14 375
84 850 052

8 447
854 447
862 894

83 987 158

Inga

2023-01-01-
2023-12-31

3 965 162
62 279

8 255

255 980
4291 676

-232 771
-5 974
-11 752
-250 498

4041178

2022-12-31

98 491 789
98 491 789

2139679
51 121
100 682 589

42 130
527 207
569 337

100 113 252

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-4 984 868
67 364
-140 071
258 745
-4 798 830

-539 465
-928

-8 738
-549 131

-5 347 961



Belopp i SEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt féljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Véarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt
féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvénda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststillas
genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument
Per 2023-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde (SEK) Andel %
Kategori 7

ACADIAN GLBL EQTY UCITS, Irland, EUR 28 036 10 956 380 13,05
ARCTIC NORW VALUE CR-B NOK, Irland, NOK 654 1 557 097 1,85
GQG PARTNERS EM MKT EQ-INOKA, Irland, NOK 19 960 3138 768 3,74
HOLBERG NORGE A, Norge, NOK 1471 1443 706 1,72
IMPAX GLOBAL EQTY OPPO-SNOKA, Irland, NOK 3461012 3727785 4,44
SKYLINE ARGA E/M EQ-A NOK, Irland, NOK 260 804 3277 160 3,90
Aktiefond 24 100 897 28,70
AMUNDI M/S GROWTH-12 NOK H C, Luxemburg, NOK 388 4 236 462 5,04
GMO GLOBAL REAL RETRN U-AUSD, Irland, NOK 40 462 8 964 733 10,67
SYSTEMATICA ALT RSK P-ESNOK, Irland, NOK 33 026 3902 844 4,65
Blandfond 17 104 038 20,37
ALFRED BERG NORDIC INV GRADE, NOK 36 366 4 230 296 5,04
JHHF-GL HY-GU2HN, Luxemburg, NOK 27 962 4 030 160 4,80
JPM GL GOVT BND-CANOKHGD, Luxemburg, NOK 7779 7 550 722 8,99
SCHRO ISF-AL SE I-C NOK ACC, Luxemburg, NOK 4284 4 648 399 5,53
STORM FUND Il STRM B-ICLNOKA, Luxemburg, NOK 16 061 2111593 2,51
VONTOBEL TWF ST INC-HI NOK, Luxemburg, NOK 79 301 8 846 778 10,53
VONTOBEL-24 SUS S/T B-HI HD, Luxemburg, NOK 97 907 10 129 334 12,06
Réntefond 41 547 282 49,47
Summa Kategori 7 82 752 216 98,53
Summa Fondandelar 82 752 216 98,53
Summa véardepapper 82 752 216 98,53
Ovriga tillgangar och skulder 1234 941 1,47
Fondférmogenhet 83987 158 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen fér allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli fsremal fér regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och &ppen fér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument



Not 2 Ovriga skulder

Likvida medel
Upplupet kunduttag

Summa

Not 3 Foérandring av fondférmodgenhet

Fondférmdgenhet vid periodens bérjan

Andelsklass A
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Andelsklass C
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondférmégenhet vid periodens slut

2023-12-31

854 447

854 447

2023-01-01-
2023-12-31

100 113 252

3 662 900
-23 830172

4041178

83 987 158

2022-12-31

527 207

527 207

2022-01-01-
2022-12-31

118 959 965

3 596 706
-17 095 458

-5 347 961

100 113 252



Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Jonas Eliasson Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstéllande direktér
Andréas Serrander Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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