Fondbestammelser
Juni 2025

Colosseum Global Alpha

§ 1 Fondens namn och rattsliga stallning

Fondens namn ar Colosseum Global Alpha, nedan kallad “Fonden”. Fonden &r en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).

Fonden vander sig till allmdnheten med den begransning som foljer av § 17. Fondférmogenheten ags av
fondandelsdagarna gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingdr i Fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden ar ingen juridisk person och kan saledes inte
fora talan i domstol. Den AlF-forvaltaren som anges i § 2 forvaltar Fonden och foretrader andelsdgarnai alla
fragor som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingar i Fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur
egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for AlF-férvaltaren, lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF), lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) samt
ovriga tillampliga forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542—-2853, nedan kallat AlIF-férvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens férvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB, organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AIF-forvaltarens instruktioner avseende Fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LAIF, dvriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser. Férvaringsinstitutet ska
ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

forsaljning, inlésen och makulering av andelar berdknas enligt LAIF och dessa fondbestammelser,
vardet av andelarna i Fonden berdknas enligt LAIF och dessa fondbestammelser,

ersattningen for transaktioner som beror Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och
Fondens intdkter anvadnds enligt LAIF och dessa fondbestammelser.
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§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad specialfond, en sa kallad hedgefond, med en placeringsinriktning som innebar att
Fonden &r en long/short global equity fond. Placeringsinriktningen innebér att fonden huvudsakligen tar bade
langa och korta positioner i aktier och aktierelaterade vardepapper, utan begransningar till specifika
geografiska omraden eller sektorer.

Fondens allokering mot aktiemarknaden (brutto-/nettoexponering) varierar dver tid baserat pa forvaltarens
bedémning av den mest optimala allokeringen i syfte att uppna positiv avkastning. Investeringsprocessen
korrigerar I6pande fondens totala riskniva (volatilitet) genom en omallokering av innehav i syfte att begransa
stora vardefall. Fondens malséttning ar att generera en god riskjusterad avkastning oavsett marknadslage dar
vardeutveckling i Fonden 6vertraffar den riskfria rantan, definierad som STIBOR 1 manad.
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§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i 6verlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Investeringar kan ske i aktier, obligationer, fonder, ETF:er, ETN:er
samt sa kallade ETC:er. Med ETF (Exchange Traded Fund) avses en borshandlad fond som handlas pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknadsplats. Med ETN (Exchange Traded Note) avses ett bérshandlat
skuldebrev som speglar utvecklingen av ett visst index eller tillgdng, utan att direkt 4ga de underliggande
tillgangarna. Med ETC (Exchange Traded Commodity) avses ett borshandlat instrument som ger exponering
mot enskilda ravaror eller ravaruindex.

Fonden har en flexibel placeringsinriktning och ar inte avgransad till en viss bransch, sektor eller geografiskt
omrade. Fonden kan investera i borshandlade sadkerstallda skuldebrev (ETC:er) for exponering mot ravaror
samt andra borshandlade produkter for exponering mot valutor eller rantemarknaden.

Derivat kan anvandas for att justera den totala marknadsrisken i Fonden. Fondens sammanlagda exponeringar
avseende derivatinstrument far ej 6verstiga 100 % av Fondens varde.

Placeringar far ske i finansiella instrument som vid investeringstillfallet &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i EES/EU, USA och Kanada. Investeringar far dven ske i instrument som avses bli upptagna till handel
pa en sadan marknad inom ett ar fran emissionen eller som &ar utgivna av emittenter som vid
investeringstillfallet har sitt site i dessa omraden. Maximalt 20 procent av Fondens varde far placeras i
finansiella instrument som handlas pa andra marknader eller som ar onoterade.

Fonden har mojlighet att salja finansiella instrument som den inte dger, men férfogar 6ver vid affarstidpunkten
genom upptagande av vardepapperslan (sa kallad akta blankning). Fondens medel utgor sdkerhet for dessa lan,
som tas pa for branschen sedvanliga villkor hos clearingorganisation eller vardepappersinstitut med tillstand att
inga sadana avtal och som star under myndighetstillsyn.

Innehav av andelar i enskild fond eller utlandskt fondforetag, far uppga till hégst 20 procent av Fondens varde.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i Fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till tillgangar
enligt 5 kap. 12 § forsta stycket i LVF.

Fonden &r undantagen fran vissa bestammelser i LVF samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder. Hanvisning till lag och foreskrifter sker i anslutning till placeringsrestriktionerna nedan:

§ 5.2 Undantag fran LVF

§5.2.1

Fonden har erhallit undantag fran 5 kap. 5 § LVF och far placera upp till 20 procent av Fondens varde i
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

§52.2

Fonden har erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket och 5 kap. 6 § andra stycket 3 LVF. Detta innebar att
Fonden far placera i en mer koncentrerad portfélj &n en vardepappersfond, dock med minst 10 olika innehav.
Innehav av 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av en enskild emittent far uppga
till hogst 20 procent av Fondens varde, under férutsattning att innehav 6verstigande 15 procent tillsammans
inte far overstiga 60 procent av Fondens varde.

§52.3
Med undantag fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 a), c) och d) LVF far Fonden placera i fondandelar, inklusive
ETF:er, som inte uppfyller samtliga i dessa bestammelser.

De fondandelar, inklusive ETF:er, som Fonden investerar i maste dock uppfylla féljande villkor:
De &r 6ppna for uttrade, star under tillsyn i EU eller USA, lamnar for varje rakenskapsar en arsberattelse, eller
motsvarande rapport, samt har ett forvaringsinstitut.

- Undantaget fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 a), innebér att fonderna far placera i fonder som, utéver
att gora kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som avses i 5 kap. LVF, dven far placera i
derivatinstrument enligt 12 kap. 13 § andra stycket LAIF.

- Undantaget fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 c) avser de delar som avser ut- och inlaning, hdvstang och
blankning, och géller endast investeringar i indexfonder, inklusive ETF:er samt vid investeringar i
hedgefonder.

- Undantaget fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 d) innebér att Fonden far placera i fondandelar som inte
lamnar nagon halvarsredogorelse.
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Med undantag fran 5 kap. 16 § andra stycket LVF far placeringar i sadana andelar som avses i 15 § forsta
stycket 3 LVF sammanlagt uppga till hdgst 50 procent av Fondens vérde.

§524
Fonden avviker fran 5 kap 11 § LVF samt 5 kap 21 § och 22 § LVF pa sétt att Fonden far placera upp till 30
procent av fondens varde pa konto hos ett enskilt kreditinstitut.

$525
Fonden avviker fran 5 kap. 19 § forsta stycket 1 LVF pa satt att Fonden far inneha aktier utan réstratt som
overstiger 10 procent av sadana aktier som en enskild emittent gett ut, dock maximalt 25 procent.

§5.2.6

Fonden avviker fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF pa satt att AIF-férvaltarens samtliga fonder far sammantaget
forvarva aktier med sadan rostratt att det ar mojligt for AlF-forvaltaren att utdva ett vasentligt inflytande 6ver
ledningen av ett foretag, dock hdgst 20 procent av rosterna i ett foretag.

$527

Fonden avviker fran 5 kap. 6 § tredje stycket samt 11, 14, 21 och 22 §§) LVF pa sa satt att Fonden far ha
exponeringar mot ett och samma foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp upp till 40 procent av
Fondens varde.

$528
Fonden avviker fran 5 kap 23 § forsta stycket 1 LVF pa satt att Fonden far, mot sedvanlig sdkerhet i Fondens
tillgangar, uppta penninglan till ett belopp motsvarande hogst 50 procent av Fondens varde.

$529
Fonden avviker fran 25 kap. 21 § tredje stycket i FFFS 2013:9 pa satt att Fonden far I1ana ut vardepapper
motsvarande 50 procent av Fondens varde.

§ 5.3 Riskniva

Fondens riskmatt ar standardavvikelsen, beraknad pa en rullande 24-manadersperiod. Standardavvikelsen
anges i procent och visar variationen i fondens avkastning kring dess genomsnittliga avkastning. Forvaltaren
efterstravar att Fondens standardavvikelse ska ligga i linje med den globala aktiemarknaden, vilket historiskt
har inneburit mellan 10—-15 procent pa arsbasis. Det bor beaktas att den efterstravade genomsnittliga risknivan
kan over eller underskridas vid vissa marknadsférhallanden och extraordinédra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa
annan marknad, inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten, sasom MTF-plattformar.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, inklusive sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §
andra stycket LVF, s.k. OTC-derivat, sdsom ett led i Fondens placeringsinriktning.

Fonden anvander valutaderivat i syfte att delvis valutasdkra sina innehav. Valutasakring sker for samtliga
innehav denominerade i valutor utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), Nordamerika
Schweiz och Storbritannien.

Fonden far anvédnda sig av sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa
havstang i Fonden.

Mer an 10 procent av Fondens medel kan placeras i andelar i andra fonder. Detta innebar att Fonden kan

placera i andra fonder till en betydande del av Fondens varde. Hogsta tillatna avgift i underliggande fonder
framgar av informationsbroschyren.
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§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens varde berdknas
genom att fran tillgdngarna dra av de skulder som avser Fonden, inklusive upplupna avgifter som framgar av §
11 nedan och eventuella skatter.

Fondens tillgangar utgors av:

e finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvérde (senaste betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kopkurs). Om saddana kurser inte kan erhallas eller &r missvisande enligt AlF-
forvaltaren s bedémning, far finansiella instrument upptas till det viarde som AlF-férvaltaren pa
objektiv grund bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser
fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kéllor,

o likvida medel och kortfristiga fordringar (t.ex. placeringar pa konto pa kreditinstitut samt likvid for

salda vardepapper), vilka varderas till det belopp varmed de berédknas inflyta,
upplupna rantor,

upplupna utdelningar,

ej likviderade forsaljningar, och

ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgors av:

ersattning till AIF-férvaltaren,

ej likviderade kop,
skatteskulder, och

ovriga skulder avseende Fonden.

For sadana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststélls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder enligt sarskild vardering. Den sarskilda varderingen baseras pa uppgifter
om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs fran oberoende s.k. market-maker om sadan finns utsedd. Om
dessa uppgifter saknas eller inte beddms som tillforlitliga faststalls marknadsvardet med hjalp av oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde
enligt foljande:

e  Marknadspris fran en aktiv marknad, vilket avser att priser under normala omstandigheter med latthet
och regelbundenhet finns tillgangliga.

e Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststallas genom nagon av metoderna
nedan:
o pagrundval av de ingdende tillgdngarna/ bestandsdelarnas marknadsvarde,

o pagrundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av
varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs, om sadana finns tillgdngliga,
eller

o anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i
allt vasentligt ar likadant.

e Om marknadspris inte kan faststéallas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gdllande marknadsvarde faststéllas genom anvdandande av en varderingsmetod som
ar etablerad pa marknaden, t.ex. optionsvarderingsmodeller sdsom varderingsmodell, t.ex Black &
Scholes.

Viardet av fondandel berdknas normalt per den sista bankdagen varje manad av AlF-forvaltaren. Fonden avviker
héarvid fran 4 kap. 10 § femte stycket LVF.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan ske vid ett tillfdlle i mdnaden. Fonden avviker sdledes fran 4 kap. 13 §
forsta stycket LVF. Begdran om teckning respektive inlsen gors pa det satt som anges i Fondens
informationsbroschyr eller enligt de anvisningar som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begdran om teckning
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respektive inldsen verkstalls under forutsattning att begaran kommit AlF-forvaltaren, eller den som AlF-
forvaltaren anvisar, tillhanda senast vid den tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i Fondens
informationsbroschyr. Andelsagare ansvarar for att begaran om teckning eller inlésen ar korrekt och komplett.
Begidran om teckning och inl6sen far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger detta. Tecknings- och
inlésensorder kan inte limiteras.

| samband med en forsta investering i Fonden behdver blivande andelsdgare fylla i ett formular for
kundkannedom. Om formuléret inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte bifogas eller om
AlF-forvaltaren inte pa ett tillfredstéllande satt kan identifiera en blivande andelsdgare kan investering av
medel inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stallas ut.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av tillgangar i Fonden ska sadan forséljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som mojligt. AIF-férvaltaren har ratt att tillfalligt skjuta upp maijlighet till teckning
och inlésen i enlighet med § 10.

Teckning och inlosen sker till en fondandelskurs som inte ar kdnd fér andelsdgaren vid tillfallet for begdran om
teckning respektive inlosen. Teckningspris och inlésenpris for en fondandel ska vara fondandelsvardet berdknat
enligt § 8 den dag teckning respektive inlésen sker. Uppgift om teckningspris och inlésenpris offentliggbrs pa
AlF-forvaltaren webbplats, www.isec.com, senast bankdagen efter den bankdag som fondandelsvardet
faststallts.

For Fonden tillimpas inte nagon teckningsavgift eller inlésenavgift.

Minsta belopp vid forsta teckning i Fonden ar 50.000 SEK, darefter minst 10.000 SEK per teckningstillfalle.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stangas for teckning och inlésen av fondandelar om sadana extraordinara férhallanden
har intraffat som gor att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sadkerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till AIF-forvaltaren i form av dels fast forvaltningsavgift, dels
resultatbaserad avgift.

Utbver ovan belastas Fonden av kostnader for courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter
hanforliga till Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt skatter.

For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlosenavgift.

Fast férvaltningsavgift

| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for Fondens férvaltning och administration samt kostnader for
tillsyn, revision och férvaringen av Fondens egendom. Den fasta forvaltningsavgiften far per ar for hogst uppga
till 1,5 procent av Fondens varde. Avgiften berdknas pa Fondens varde per den sista svenska bankdagen varje
manad och uttas ur Fonden manatligen. Den géllande fasta ersattningen framgar av Fondens
informationsbroschyr.

Resultatbaserad avgift

Utover fast forvaltningsavgift enligt ovan tillampas en resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften far
uppga till hdgst 20 procent av Fondens dveravkastning. Overavkastning dr den del av Fondens (kollektiv
berakning) avkastning, efter avdrag av den fasta avgiften, som 6verstiger avkastningstroskeln. Fondens
avkastningstroskel ar STIBOR 1 manad.

STIBOR 1 manad avser den svenska referensrantan for utlaning mellan banker med en 16ptid pa en manad, som
dagligen faststélls och publiceras av Swedish Financial Benchmark Facility (SFBF).

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag av den fasta forvaltningsavgiften. Berdkning sker per den
sista svenska bankdagen varje manad och uttas ur Fonden manatligen. For det fall underavkastning jamfort
med avkastningstroskeln foreligger ska ingen resultatbaserad ersattning utga forrén tidigare periods
underavkastning har aterhamtats (s.k. high watermark).

High watermark justeras inte ner om index gar ner, utan tidigare hégsta fondandelsvarde maste alltid

Overtraffas for att resultatbaserad avgift ska utga. Resultatbaserad avgift tas inte ut om Fondens utveckling ar
negativ, dven om Fonden har 6vertraffat sin avkastningstroskel.
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Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en kollektiv modell. Det innebér att alla andelsdgare i Fonden
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som tecknar fondandelar efter att Fonden erhallit en
underavkastning behéver inte betala resultatbaserad avgift forrdn Fonden som helhet atertagit
underavkastningen. Motsvarande géller nar en andelsdgare |6ser in sina andelar nar andelsdgaren har en
ackumulerad underavkastning, varvid eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift inte aterbetalas. |
informationsbroschyren finns rakneexempel som visar berdkning av resultatbaserad avgift vid olika tidpunkter.
Gaéllande resultatbaserad avgift framgar av Fondens informationsbroschyr.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens riakenskapsar

Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse samt dndring av fondbestaimmelserna

AlF-forvaltaren ska for Fonden lamna en arsberéttelse inom fyra manader fran rdkenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogérelsen ska tillstéllas Finansinspektionen och finnas tillgangliga hos AlF-
forvaltaren samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begart att fa denna information. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen kommer dven finnas tillgangliga pa AlF-férvaltaren hemsida for nedladdning.

Andring av dessa fondbestdmmelser far ske endast genom beslut av AlF-férvaltaren styrelse och ska
understallas Finansinspektionens godkdannande. Sedan andring godkants ska fondbestammelserna hallas
tillgangliga hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsdttning och 6verlatelse

Andelar i Fonden kan inte pantsattas.

Det ar inte majligt att 6verlata andelar i Fonden till ndagon annan.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF) galler nedanstaende betrdffande AlIF-forvaltaren respektive forvaringsinstitutets
ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depdbank, ska férvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till AIF-férvaltaren for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfér forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i andra stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller fér sadan annan skada om omstandigheter som anges i andra stycket foreligger.

AlF-forvaltaren ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven i fall da AlF-férvaltaren vidtar eller ar
foremal for sddana konfliktatgarder. AlF-forvaltaren ansvarar endast for skada som AlF-férvaltaren har orsakat
uppsatligen eller av oaktsamhet. | inget fall ska ersattning utga for indirekt skada.
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Forvaringsinstitutet eller AIF-férvaltaren svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och — savitt avser andra skador &n de som anges i andra stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av AlF-forvaltaren. Forvaringsinstitutet eller AIF-
forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet eller AIF-férvaltaren dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet eller AIF-férvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot férvaringsinstitutet eller AIF-férvaltaren betraffande
tillgangarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller AlF-férvaltaren ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet eller AIF-forvaltaren att helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta
avtal pa grund av omstandighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar ingen dréjsmalsranta. Om rénta ar utfast, ska réanta betalas
efter den réntesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet eller AIF-férvaltaren till f6ljd av omstindighet som anges ovan férhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har férvaringsinstitutet eller AIF-férvaltaren for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sadana investerare vars teckning av andel i Fonden star i strid
med bestdammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare
vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller AlIF-férvaltaren blir skyldig/skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller AlF-forvaltaren annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. AIF-forvaltaren har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses i detta
stycke.

AlF-férvaltaren far 16sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsagarens bestridande — om det skulle visa
sig att andelsdgare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller AlF-férvaltaren som Fonden eller AlF-forvaltaren
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Sdrskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid gallande
United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, séljas
eller pd annat satt distribueras till eller for rakning av U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S'i
United States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till AIF-forvaltaren uppge nationell hemvist. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela AlF-férvaltaren eventuella férandringar av nationell hemvist. Kdpare
av andelar i Fonden ska vidare till AIF-forvaltaren bekrafta att han eller hon inte ar en U.S. Person och att
fondandelarna férvarvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande
Overlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goéras till en non US person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om AlIF-forvaltaren bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan ager AlF-forvaltaren ratt att dels vagra verkstallighet av sddant uppdrag om kop av andelar i
Fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sddan andelsagares innehav av andelar i
Fonden fér dennes rakning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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