Arsberittelse 2024
FINANSCO DYNAMISK ALLOKERING

Finansco Dynamisk Allokering ar en globalt inriktad blandfond som férvaltas
aktivt och exklusivt for matarfonden Finansco Dynamisk Allokering A.
Fonden anpassar allokeringen mellan aktie- och ranteplaceringar for att dra
nytta av langsiktiga marknadsforéandringar. Malet ar att 6ver en trearsperiod
overtraffa fondens jamforelseindex — Solactive NOK Fixed Duration Index
med ett tillagg om tre procentenheter per ar. Fondens aktieandel kan
variera mellan 0 och 100 procent beroende pa marknadsutsikterna.
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Styrelsen och verkstallande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2024-01-01 - 2024-12-31 avseende Finansco Dynamisk Allokering,
515602-9810. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF).

Forvaltningen av fonden utférs av Finansco AS baserat pa ett uppdragsavtal mellan Finansco
AS och ISEC Services AB.

Fondens utveckling under aret

Fondférmdgenheten dkade under perioden fran 515,9 miljoner SEK till 716,4 miljoner SEK.
Nettot av in- och utflédet i fonden uppgick under perioden till cirka 124,9 miljoner SEK.
Fondens andelsvarde 6kade under perioden med 17,1 procent i NOK.

Jamforelseindexet, Solactive NOK Fixed Duration 0,25 years Government Bonds & Bills Index
(SOL1X) med tillagg om 3 procentenheter per ar, 6kade med 7,3 procent under samma period.

Forvaltarkommentarer till resultatet

2024 var ett starkt ar pa de flesta finansmarknader dar Finansco Dynamisk Allokering (FDA)
har mgjlighet att investera. Med fondens strategi att maximera den absoluta avkastningen har
fonden I6pande anpassat risknivan och positioneringen under aret, baserat pa bade férvantad
och faktisk marknadsutveckling. An en gang har fonden lyckats val med detta.

Avkastningen i FDA, matt i NOK, uppgick till 17,1 procent for hela 2024.

Vid ingangen av aret lag bade korta och langa rantor i de flesta lander pa nagra av de hogsta
nivaerna sedan finanskrisen. Detta var en foljd av den kraftiga inflationsuppgangen under och
efter coronapandemin.

Vid bdrjan av 2024 fanns flera tecken pa att inflationen hade natt en topp och bdrjat sjunka
nagot. Marknadens forvantningar pa rantesankningar infriades i de flesta lander, om an inte i
den takt eller omfattning som férvantades vid arets boérjan. | takt med att rantorna foll nagot
under aret fran historiskt hdga nivaer, har kredit- och réantemarknaderna bidragit positivt till
FDA:s avkastning under 2024.

Norges Bank var den forsta centralbanken att hdja réantan nar inflationen bérjade bli ett
problem, men ar nu en av fa centralbanker som annu inte har inlett en sénkning. Den allt
svagare norska kronan har forsvarat mojligheterna for Norges Bank att pabdrja
rantesankningar.

FDA allokerar delar av portfolien i varierande grad till olika segment av rante- och
kreditmarknaden, framst inom den norska och nordiska rante- och kreditmarknaden.
Valutarisken i denna del av FDA:s portfdlj ar begréansad eller obefintlig.



Med de nuvarande nivaerna pa rantemarknaderna kan FDA:s exponering inom detta segment
ge ett meningsfullt bidrag till fondens avkastning framéver. Annu viktigare &r att den
traditionella kombinationsportfélien nu bedéms vara mer robust, da den negativa korrelationen
mellan aktier och langa obligationsrantor verkar ha aterupprattats. Som en féljd av detta har
FDA okat andelen investeringar i norska rantefonder med lang duration. Samtidigt har fondens
exponering mot de nordiska hograntemarknaderna i stort sett avvecklats for att finansiera
denna omallokering. Allt annat lika bor detta bidra till ett battre skydd mot nedsida fér FDA:s
portfol;.

Utvecklingen av langa rantor under 2024, bade i Norge och internationellt, har praglats av hog
volatilitet. Den norska 10-ariga statsobligationen har under aret flera ganger varierat mellan
strax under 4 procent och nagot dver 3 procent i yield. Det var lange sedan vi sag en sadan
volatilitet i langa rantor. Denna marknadsroérelse har fonden sokt att utnyttia genom att 6ka
portfoljens ranteexponering och duration.

Precis som tidigare ar har FDA aktivt utnyttjat fondens riskramar. Vid ingangen av 2024 hade
fonden en neutral allokering mot aktiemarknaden, motsvarande 60 procent aktier. Under aret
minskades aktieandelen som mest med 13 procentenheter, till cirka 47 procent.

Under andra halvaret 6kades aktieandelen successivt till en évervikt pa cirka 10 procent. Vid
arets slut hade FDA atergatt till en neutral aktieallokering.

Skillnaden i avkastning mellan olika l&ander och regioner var betydande under 2024. Den
fortsatt forsvagade norska kronan under aret medférde att avkastningen matt i NOK blev
avsevart hogre an i lokal valuta. Globala aktier, matt genom MSCI World ACWI, steg med 16,3
procent i USD och 30,0 procent i NOK. Den amerikanska marknaden, representerad av S&P
500, 6kade med 25 procent i USD och 39,8 procent i NOK. Den norska aktiemarknaden, matt
genom Oslo Bars Fondsindeks, steg med 11,3 procent under aret.

Aktiemarknaderna blev generellt dyrare under 2024. Sarskit de amerikanska
aktiemarknaderna ar nu hogt varderade i ett historiskt perspektiv.

Den geopolitiska situationen har i stor utstrackning forblivit oférandrad jamfért med de senaste
1-2 aren, med bland annat pagaende konflikter i Ukraina och Mellandstern. Samtidigt har
spanningarna mellan USA och Kina inte avtagit, och det finns inga tydliga tecken pa forbattring.
Efter hostens presidentval och vid ingangen av 2025 ar den geopolitiska osékerheten storre
an pa manga ar. Detta kan komma att paverka finansmarknaderna framdver.



Vasentliga risker

Fonden ar en blandfond som placerar globalt i bade aktie- och ranterelaterade instrument.
Exponeringen kan ske genom placeringar i andra fonder eller genom direktinvesteringar i
Overlatbara vardepapper, derivatinstrument eller penningmarknadsinstrument. Den paverkas
av en mangd olika risker varav fyra varda att lyfta fram har. marknadsrisk, ranterisk,
likviditetsrisk samt valutarisk.

Marknadsrisk: Marknadsrisken bestar i risken for forandringar i priser pa fondens
underliggande aktier, aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive
boérshandlade fonder, s& kallade ETF:er. Exponering mot aktiemarknader uppnas
huvudsakligen genom placeringar i aktiefonder samt ETF:er. Marknadsrisken minskas genom
att fonden har en diversifierad portfélj med god spridning pa olika sektorer och branscher.
Fonden har aven en bred geografisk diversifiering med en stor del investerat i globala fonder
och ETF:er. Marknadsrisken ar aven nagot begransad da fondens malsattning over tid ar att
ha en fordelning av omkring 60 procent av fondens varde mot aktier och 40 procent mot rantor.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fonden var vid arsskiftet 4,74 procent. Fondens
riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedémning av marknadsrisken, ar 3 pa en skala 1-7.

Rénterisk: Fondens investeringar i olika rantefonder medfér en ranterisk, risken att
investeringarna tappar i varde till foljd av forandringar i marknadsrantorna. Da fonden
investerar en betydande del i rantefonder ar den aven exponerad mot denna risk.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfor vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns
att ett vardepapper inte omedelbart kan kopas eller saljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar i storre fonder och ETF:er
samt valutaterminer med hég omséattning i férhallande till storleken pa fondens positioner.

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissatts i olika valutor. Nar fonden
placerar i tillgangar som prissatts i andra valutor an fondens referensvaluta, norska kronor,
uppstar valutarisk i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att paverkas
av valutafluktuationer. Vid utgangen av 2024 var 50,81 procent av fonden exponerad mot en
annan valuta an NOK. Dar EUR (46,65 procent), USD (2,71 procent) samt YEN (1,45 procent)
utgor Gvriga exponeringar. Man har under aret delvis valutasakrat sina exponeringar men inte
fullt ut vilket speglas i de exponeringar som nadmns ovan. Valutarisken anses vara medelhdg
givet detta.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Valuta

Fonden har mojlighet att genomféra valutasakringar och utnyttjiade denna mojlighet under
delar av 2024, framst under forsta halvaret. Nar tecknen pa en fortsatt férsvagning av den
norska kronan mot valutor som EUR och sarskit USD blev allt tydligare, lat vi
valutasakringarna l6pa ut. Samtidigt ékade FDA sin exponering mot norska aktier pa
bekostnad av europeiska och amerikanska aktier.



Derivatinstrument

Fonden far investera i derivatinstrument och har anvant derivatinstrument for att valutasakra
fonden under 2024. Vid beberdkning av den sammanlagde exponeringen i fonden tillampas
som bedédmnngsmetod den sakallade atagande metoden.

Avgifter i underliggande fonder

Fonden er en riktad mottagarfond och det tas inte ut nagon forvaltningsavgift for forvaltningen
av fonden. Det finns ingen begransning i hur hég forvaltningsavgiften for de underliggande
fonder och ETF;er far vara.

Det vagda genomsnittet av avgifterna i de underliggande fonderna var 31 december 2024 0,25
procent.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under det sista kvartalet 2024 boérjade Erik Tesli Haugen pa Finansco som senior
portfoljférvaltare. Fonden har dadrmed nu tva forvaltare.

Under perioden har inga dvriga organisatoriska foérandringar intraffat som har haft vasentlig
betydelse for fonden. Det har heller inte skett nagra forandringar i fondens placeringsinriktning
eller jamforelseindex.

Handelser efter rakenskapsarets utgang.

Efter periodens slut har inga vasentliga forandringar skett i fraga om personal eller
organisation. Inte heller har nagra forandringar skett avseende fonden eller dess
placeringsinriktning.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos dess jamforelseindex.
Det beraknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju
hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens avkastning fran jamférelseindexet.

Finansco Dynamisk Allokering (FDA) ar en blandfond. Neutral allokering i FDA ar 60 procent
allokering till globala aktier och 40 procent till den norska kortsiktiga penningmarknaden.

Fonden forvaltas aktivt och tar Gver tid betydande avvikelser i portféljen fran den neutrala
allokeringen och risknivan, vilket beskrivits bade i denna och tidigare arsberattelser. Fokus
ligger framst pa absolut avkastning éver tid snarare an relativ avkastning. Ett index for absolut
avkastning har darfor valts som referensindex. Detta index bestar av SOL1X Index med ett
tillagg for en riskpremie pa 3 procent. SOL1X ar ett totalavkastningsindex for norska
statscertifikat med en 16ptid pa tre manader. For globala aktier anvands en riskpremie pa 5
procent, baserat pa den historiska riskpremien for den globala aktiemarknaden. Baserat pa en
neutral 60/40-allokering uppskattas riskpremien for hela fonden till 3 procent (0,6 x 5 procent).
Fonden anvander high-water mark pa referensindexet.



Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader.
Finansco Dynamisk Allokering startade 2018-10-04.

Aktiv risk (tracking error)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

4,72 6,41 5,61 5,97 7,39 N/A N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta
forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som
utgangspunkt for investeringsbeslut. Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning
samvarierar med sitt jamforelseindex och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i
aktivitetsgraden beror alltsa pa hur fondens placeringar och portfoljvikter avviker mot dess
jamforelseindex.

Hallbarhet

Fonden har for ar 2024 klassificerats som en artikel 6-fond.

Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, men fonden har varken framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller haft hallbara investeringar som mal.

Fonden investerar uteslutande i artikel 8-fonder och ETF:er.
Framtidsutsikter och planer

Fondens strategi och forvaltningsprocess har levererat goda resultat sedan start, vilket
bekraftas av fondens nuvarande Morningstar-rating. Det finns darfér inga planer pa att
forandra hur FDA fdrvaltas framdver.

Med ytterligare en forvaltare pa plats starks forvaltningen och blir mer robust.
Ovrigt

Under perioden var Kjetil Gregersen ansvarig forvaltare, och fran och med oktober tilliradde
Erik Tesli Haugen som medférvaltare.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, aven
annan narliggande verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2024 2023
Antal anstéallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10 128 948 10 515 786
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 1644 953 2 277 487
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4976 763 4 860 452
4) risktagare
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller dverstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6621716 7111 155

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:

Ersattning utgar i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet &r att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma
fordelningsgrund, oavsett befattning och 16neniva. Basen for vinstdelningen utgérs av ISEC-
koncernens vinstutfall 6verstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per
medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).



Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formogenhet kr varde kr andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **

(SEK) (NOK)
2024-12-31 716 370 536 187,85 3923 790,27 - 17,11 7,30 4,72
2023-12-31 515905 218 160,36 3 240 875,89 - 20,18 6,30 6,41
2022-12-31 417 740 102 133,43 2945734,99 - -5,24 4,23 5,61
2021-12-31 359 217 619 140,81 2484 762,26 - 12,16 3,11 5,97
2020-12-31 236 634 882 125,55 1963 967,96 - 17,55 3,64 7,39
2019-12-31 235120 760 106,80 2 063 843,86 - 11,22 4,19 -
2018-12-31 187 112 704 96,03 1901 170,95 - -3,971) 0,891) -

Anvand valutakurs

2024: NOK/SEK 0,9719
2023: NOK/SEK 0,9927
2022: NOK/SEK 1,0628
2021: NOK/SEK 1,0267
2020: NOK/SEK 0,9597

*Jamforelseindex: ST1X + 3% (NOK) fram till 2021-01-31, darefter SOL1X + 3% (NOK)
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2018-10-04 - 2018-12-31



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 2018-10-04 %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag kr

Forvaltningskostnad
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr

Hogsta havstang %
Lagsta havstang %
Genomsnittlig havstang %

2024-12-31

4,74

0,29
18,63
14,36

123 803
0,01

0,33
Ingen

0,73
Ingen

17,94

6,16

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Belopp i kr

Tillgangar

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformoégenhet

Poster inom linjen

Belopp i kr

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intakter

Summa intédkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2024-12-31

596 156 123

1 596 156 123

119 238 221
1260 861
716 655 205

284 669

284 669

1,2 716 370 536

Inga

Not 2024-01-01-
2024-12-31

-1 763 600
73565713
2563 034
2036 946
-1 755 463
1076 726
75723 356

-1 805
-201 433
-203 238

75520 118

2023-12-31

1763 600
478 796 644

480 560 244

41680 800
3 628 347
525 869 391

11 453
9952720
9964 173

515 905 218

Inga

2023-01-01-
2023-12-31

-3 165 935
51 398 828
1927 715
4280 979
-3 439 462
278 694

51 280 819

-19 005
-198 246
-217 252

51 063 566



Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberéttelsen  har uppréattats  enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder,
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och
forordningar, samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde
enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste
betalkurs pa balansdagen, om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet
harledas av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet
faststallas genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1. Finansiella Instrument

Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Véardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde Andel %
Fondandelar

Kategori 2

AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI, Luxemburg, EUR 46 395 44 111 276 6,16
AMUNDI USA ESG LEADERS EXT UCITS DR, Irland, EUR 204 471 107 292 626 14,98
ISH MSCI EM ESG EHNCD USD-A, Irland, EUR 205 000 12 884 461 1,80
ISHARES US MOMENTUM ESG USDA, Irland, USD 85 355 6 037 507 0,84
SPDR 500 ESG LEADERS ETF ACC, Irland, EUR 223 900 104 246 720 14,55
Borshandlade fonder 274 572 589 38,33
Summa Kategori 2 274 572 589 38,33
Kategori 7

ALFRED BERG GAMBAK-NETTO, Norge, NOK 1647 100 946 776 14,09
ALFRED BERG INDEKS-I NOK, Norge, NOK 69 766 42701 384 5,96
SSGA JAPAN IND EQ-I JPY, Luxemburg, JPY 6 453 156 10 406 580 1,45
Aktiefond 154 054 740 21,50
ALFRED BERG HOYRENTE-CII, Norge, NOK 18 062 2370370 0,33
ALFRED BERG NOR IG D, NOK 1358 090 123 149 819 17,19
STOREBRAND NORSK KRDITT IG B, Norge, NOK 40 705 42 008 604 5,86
Rantefond 167 528 793 23,39
Summa Kategori 7 321 583 534 44,89
Summa Fondandelar 596 156 123 83,22
Summa vardepapper 596 156 123 83,22
Ovriga tillgangar och skulder 120 214 413 16,78
Fondformogenhet 716 370 536 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och Oppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid nadgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



Not 2. Forandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid periodens borjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmdgenhet vid periodens slut

2024-01-01-
2024-12-31
515 905 218

164 615 700
-39 670 500

75520 118

716 370 536

2023-01-01-
2023-12-31
417 740 102

79 483 100
-32 381 550

51 063 566

515 905 218



