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Styrelsen och verkstéallande direktéren for ISEC Services AB, 5565422853, avger harmed
arsberattelsen for perioden 2024-01-01 — 2024-12-31 avseende Peab-fonden, 515602—-4084.
Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder ("LAIF").

Forvaltningen av Peab-fonden utfors av Cicero Fonder AB baserat pa ett uppdragsavtal mellan
Cicero Fonder AB och ISEC Services AB.

Fondens utveckling under aret

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 608,1 miljoner kronor till 732,1 miljoner kronor.
Nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var -37,8 miljoner kronor. Fondens
andelsvarde dkade under perioden med 27,4 procent

Fondens jamforelseindex, 40 procent PEAB B och 60 procent Dow Jones Global inkl
utdelningar, 6kade med 33,6 procent.

Forvaltarkommentarer till resultatet

Fondens negativa utveckling i forhallande till jAmférelseindex har till stor del drivits av
karninnehaven i Lindab, Balder och Annehem som tillsammans utgér cirka 13 procent av
fonden och steg endast med 7-18 procent under aret och var darmed klart sdmre an
jamforelseindex.

De globala aktiefonder som forvaltarna har investerat i fér Peab-fondens rakning har till viss
del mildrat de negativa effekterna fran karninnehaven. Ingen av dessa fonder har dock slagit
jamforelseindex. Det bor dock papekas att 40 procent av jamforelseindex, liksom fonden,
utgoérs av Peab som har stigit med 41,2 procent under aret. Det ar mycket positivt for fondens
utveckling att Peab har gatt sa bra under aret men det bidrar ocksa till en lite skev bild av
jamforelseindex i foérhallande till fondens &vriga investeringar. Justerat for Peab har
jamforelseindex 6kat med endast omkring 15 procent och sett ur det perspektivet har de valda
globala fonderna presterat val med en snittavkastning pa 20 procent.

Fonden har haft en stor exponering mot den globala aktiemarknaden, cirka 40 procent.
Osakerheten i varldskonjunkturen ©kade under 2024 dar krigen i Ukraina och Gaza,
inflationsoro och stigande réantor skapade volatilitet pa varldens borser.

Framtida strategi

Kortsiktigt kommer marknaden att paverkas av det osakra geopolitiska laget i Ukraina och
Gaza, samt inflations- och ranteutvecklingen. Forvaltarens bedémning ar att den relativt
positiva synen pa borsen kvarstar pa langre sikt. Varderingar har kommit ner och om hotet om
recession kan avvarjas finns det flera képvarda bolag. Tillvaxttakten i kombination med
fallande inflation beddéms aterkomma under andra halvan av 2025, vilket i sin tur férvantas
paverka borsutvecklingen positivt.



Placeringsinriktning

Peab-fonden ar en aktivt forvaltad fond med aktieinnehav och fondandelar. Peab-fonden far
innehalla Peab-aktier till maximalt 40 procent av fondens varde. Under 2024 har andelen
Peab-aktier varit som lagst 36,7 procent och hégst 40,0 procent samt 38,7 procent vid arets
slut. I snitt har andelen Peab-aktier i fonden varit 38,3 procent. Férutom Peab-aktier kan fonden
investera i 6vriga svenska aktier upp till maximalt 20 procent av fondens varde. Fondandelar
och bdérshandlande fonder, sa kallade ETF:er far maximalt uppga till 60 procent av fondens
varde. Placeringar sker utifran de regioner/branscher och fonder som skapar bast vardetillvaxt
enligt.

Vasentliga risker

Fonden ar en aktivt foérvaltad aktiefond som placerar i aktier och fonder. Placeringsinriktningen
innebar att fondens medel ar riskexponerade mot Peab-aktier till maximalt 40 procent av
fondens varde. Resterande del kan investeras i svenska aktier, fondandelar, bérshandlande
fonder och Gverlatbara vardepapper. Fonden paverkas av en mangd olika risker varav tre
varda att lyfta fram har ar marknadsrisk, likviditetsrisk samt valutarisk.

Marknadsrisk: Sparande i aktier och aktiefonder innebar risk fér stora kurssvangningar.
Fondens portfdlj har haft en riskniva, matt som volatilitet, i niva med ett brett svenskt aktieindex.
I denna fond minskas ocksd marknadsrisken som ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med varierande inrikining och riskniva vilket ger diversifiering. Vid
arsskiftet uppgick aktieandelen i fonden direkt och indirekt via fonder till 98,90 procent.
Fondens medel skall maximalt vara placerad till 100 procent i aktierelaterade instrument.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fonden var vid arsskiftet 17,30 procent. Fondens
riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedémning av marknadsrisken, ar 4 pa en skala 1-7.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfor vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns
att ett vardepapper inte omedelbart kan kopas eller saljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken anses vara medelhdg vilket framst beror pa att fondens koncentration mot
PEAB-aktier uppgar till narmare 40 procent. Ovriga tillgangar utgors frAmst av globalfonder
med lag underliggande likviditetsrisk.

Valutarisk: Fonden kan placera medel utanfor Sverige som prissatts i olika valutor. Nar
Fonden placerar i tillgangar som prissatts i andra valutor an Fondens referensvaluta, svenska
kronor, uppstar valutarisk i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att
paverkas av valutafluktuationer. Vid utgangen av 2024 var 1,57 procent av fonden investerad
i vardepapper som prissatts i EUR medan resterande innehav handlas i SEK. Fonden har aven
indirekt valutarisk mot olika valutor (framst USD) via dess innehav i fondandelar med global
inriktning. Cirka 42% av fonden var vid arsskiftet investerad i fondandelar och bérhandlade
fonder med féretradesvis global inriktning.

Relevanta risker kontrolleras kontinuerligt och foljs upp. Riskmatt anvands for att bedéma
fondens riskprofil. Aven matt pa aktiv risk anvands for att beddma den aktiva férvaltningen.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.



Valuta
Fonden far valutasdkra, men har inte gjort det under aret.

Derivatinstrument

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och likartade
finansiella instrument. Enligt gallande regelverk far fonden aven anvanda andra tekniker och
instrument i forvaltningen.

Fonden har inte utnyttjat mojligheten att utféra termins— eller optionsaffarer under aret. Vid
berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas som
riskbeddmningsmetod den sa kallade atagandemetoden.

Avgifter i underliggande fonder

Hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut fére avgiftsdelning i underliggande fond ar 3,5
procent av underliggande fonds varde. Hogsta resultatbaserad avgift som far tas ut i
underliggande fond ar 20 procent av den Overavkastning som den resultatbaserade
ersattningen ar baserad pa.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte skett nagra personella eller organisatoriska férandringar som har
vasentlig betydelse for fonden och ej heller nagra forandringar i placeringsinriktning eller
jamforelseindex.

Héandelser efter rakenskapsarets utgang

Efter periodens slut har inga vasentliga forandringar skett i fraga om personal eller
organisation. Inte heller har nagra forandringar skett avseende fonden eller dess
placeringsinriktning.



Aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska aktiemarknaden
samt fonder med global inriktning. Fokus laggs pa de investeringsstrategier fonden forvaltas
enligt. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig
forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.
Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamférelseindex. Indexet ar relevant
eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
tillgangsslag och marknad.

For att ytterligare belysa aktivitetsgraden och da fonden har ett jamférelseindex ar det relevant
att belysa den aktiva risken mot jdmforelseindexet via riskmattet Tracking Error. Nyckeltalet
berdknas genom att kalkylera standardavvikelsen for differensen i avkastning jamfort med
jamforelseindexet. Berdkningen gors normalt pa arsbasis baserat pa tva ars historiska
manadsavkastningar. Tracking Error uppgick till 5,9 procent under 2024. Har belyser
avvikelsen fran 0.00 (som fondens Tracking Error skulle ha varit om fonden hade foljt
jamforelseindex exakt) det faktum att fonden har en aktiv férvaltning. Vidare har aven
omsattningshastighet beraknats till 1,83 ggr (3,71 ggr arsbasis).

Jamforelseindex

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos dess jamforelseindex.
Det beraknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren.

Fonden investerar maximalt 40 procent i Peab-aktier varefter resterande kapital investeras i
en bred global portfélj. Fonden jamfors darfor mot ett jamforelseindex bestaende av 40 procent
Peab-aktier och 60 procent globalt aktieindex vilket pa ett rattvisande satt speglar fondens
exponering.

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader.

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

4,73 6,66 6,23 4,86 4,85 3,72 3,65 3,57 3,19 2,66



Hallbarhet

Avsnitt 1. Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
v' Miljdaspekter (tex bolagens inverkan pa miljé och klimat).
v' Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter och likabehandling).

v' Praxis for god styrning (tex aktiedgares rattigheter, frdagor om erséattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Kommentar: Hallbarhetsrisken, d.v.s. risken att en miljorelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet intraffar som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan
pa investeringens varde for fonden ar att anse som lag, dels eftersom hallbarhet integreras i fondens
investeringsbeslut, dels genom de exkluderingskriterier som forvaltaren tillampar.

Avsnitt 2. Uppfoljning hallbarhetsarbete for hela foregaende ar

Peabfonden ar en specialfond med ett stort agande i Peab AB och till Peab-sfaren narstaende bolag.
Resterande kapital forvaltas i Hallbara Aktiefonder dar innehaven har analyserats och godkants av
férvaltningsteamet pa Cicero i enlighet med foljande:

Kommentar: | enlighet med FN:s Global Compact principer och Paris-avtalet star Cicero Fonder
bakom och framjar atgarder sasom bland annat omstallningar mot lagre koldioxidutslapp, beaktande
av manskliga rattigheter, jamstalldhetsarbete i styrelser och paverkansarbete mot korrupta
verksamheter.

Under aret har forvaltningsteamet gjort hallbarhetsanalyser pa samtliga innehav i fonden. | det
arbetet har forvaltningsteamet haft tillgang till publik information fran bolagen samt analys fran en
extern leverantdr av hallbarhetsdata samt hallbarhetsinformaton fran finansiella analytiker.
Portféljbolag kan komma att kontaktas av forvaltningsteamet om det finns behov av att erhalla
ytterligare information eller behov for att visa portféljpbolagen vilka hallbarhetsomraden vi bedémer
att de bor forbattra i syfte att minimera hallbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen blir ett
riskminimeringsverktyg dven om den ar uppbyggd att aven identifiera bolag med sarskilt innovativa
I6sningar pa olika problem. Vi fokuserar pa riskminimering for att vi helt enkelt vill undvika negativa
Overraskningar. En av de viktigaste aspekterna med att vara en ansvarsfull investerare handlar om
vilka bolag vi valjer in till fonderna. Vi vill se att bolagen har en langsiktigt hallbar affarsmodell och
ar positionerade for framtiden.

Avsnitt 3. Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker och beakta
hallbarhetsaspekter

Fonden har valt in

v' Fondens forvaltningsteam tar hansyn till hallbarhetsfragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i
ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut men behdéver inte vara avgorande for vilka
bolag som valjs in i fonden.

Kommentar: Fonden valjer aktivt in fonder med etisk och hallbar inriktning. Forvaltarna analyseras
och deras hallbarhetspolicys utvarderas i enlighet med fondbolagets inriktning. Fonden ar en aktiv
forvaltad fond som stravar efter att skapa en sa hog riskjusterad avkastning som mojligt at
andelsagarna. Detta gor vi genom en noggrann bolagsanalys dar vi bland annat analyserar bolagets
vinst- och tillvaxtutveckling ur ett kvantitativt synsatt. Alla nya investeringar maste granskas och
skriftligen godkannas av investeringsteamet ur ett hallbarhetsperspektiv. Vid behov diskuteras dven
besluten i fondbolagets hallbarhetsutskott. Den hallbarhetsansvarige utfér hallbarhetsanalysen med
underlag fran dels den externa hallbarhetsdataleverantéren Morningstar Sustainalytics
screeningtjanst, dels fran separat bolagsanalys. En sadan strukturerad screening foljt av en
fristdende analys resulterar i ett konsekvent och palitligt beslutsunderlag.



Hallbarhetsarbetet foljs upp genom att forvaltarna av fonden har ett dagligt ansvar att bevaka
bolagen i fonden, dels ur ett investeringsperspektiv, dels ur ett hallbarhetsperspektiv. Fondbolagets
hallbarhetsteam granskar aven innehaven regelbundet under aret med hjalp av tjanster fran
Morningstar Sustainalytics. Konstateras det att ett bolag bryter mot hallbarhetspolicyn faststaller
hallbarhetsutskottet om investeringen avvecklas, var pa forvaltaren efter sadant beslut aviagsnar
bolaget fran portfljen. Samtliga av fondernas innehav publiceras minst varje hel-och halvar pa
fondbolagets hemsida, samt sammanstaller Cicero Fonder AB en arlig rapport till UN PRI (FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar). Hallbarhetsarbetet granskas dven av compliancefunktionen
i enlighet med faststalld arsplan.

Fonden har valt bort

v" Fonden placerar inte i bolag som &r involverande i nedan produkter och tjéanster. Hogst 5 %
procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig
till den angivna produkten eller tjansten. | vissa fall tillampas en lagre grans, till exempel galler
nolltolerans for kontroversiella vapen. | fondbolagets héllbarhetspolicy som finns tillganglig pa
Ciceros hemsida, finns mer detaljer om screeningen baserat pa exkluderingskriterier.

Produkter och tjanster som valts bort

v" Klusterbomber, personminor,
v" Kemiska och biologiska vapen
v' Kérnvapen

v" Vapen och/eller krigsmaterial
v" Alkohol

v' Cannabis

v' Tobak

v" Kommersiell spelverksamhet
v' Pornografi

v Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kommentar:

Att vi inte investerar i ovan namnda produkter ar en sjalvklarhet. Vi letar bra bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller och saledes ar det manga produkter och till och med hela branscher som
sallas bort av forvaltningsteamet i den noggranna analysen av bolagen innan en investering. Det ar
alltsa en sa kallad sektorbaserad screening, dar bolag som ar involverade i ovan namna produkter
och tjanster aktivt valjs bort. Som underlag till screeningen anvander fondbolaget extern
hallbarhetsanalys fran Morningstar Sustainalytics.

Uppféljning av aret:

Fonden har under aret inte varit investerad i bolag dar omsattningen dverstiger de gransvarden som
tillampas enligt fondbolagets hallbarhetspolicy. Det géller bolag som &r involverade i produktion eller
distribution av alkohol, cannabis, pornografi, spel, tobak eller vapen. Fonden har vidare under aret
inte varit investerad i bolag som utvinner fossila branslen (olja, gas, kol).

Internationella normer:

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade i krankningar av internationella normer
och konventioner (till exempel FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Dartill
exkluderar fonden bolag som &r involverade i kontroversiella vapen, exempelvis klusterbomber,
personminor och kemiska vapen. For att sakerstalla att vi inte investerar i sddana bolag utfér
hallbarhetsteamet sa kallad normbaserad screening med hjalp av hallbarhetsdata fran Morningstar
Sustainalytics.

v" Fonden underkanner samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.
Lénder:

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.



Fonden har paverkat

v

Ovrigt

Bolagspaverkan i egen regi.

Kommentar: Fondbolaget koper endast fonder som foljer var etiska inriktning och darmed
paverkar fondbolaget marknadens fondutbud.

Rostar pa bolagsstammor

Kommentar:

Fondbolaget har inlett ett langsiktigt samarbete med intresseorganisationen Aktiespararna. |
detta samarbete har vi mojlighet att lata Aktiespararna rosta for fondandelségarnas rakning,
forutsatt att ingen intressekonflikt foreligger. Peabfonden réstar aven aktivt och sjalvstandigt pa
bolagsstammor i fondens karninnehav. Under 2024 har Aktiespararna rostat pa
bolagsstammorna fér Peab, Lindab och Balder for fondens rakning.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare. Cicero fonder har ett aktivt samarbete med
intresseforeningen Aktiespararna kring paverkansarbete.

Under perioden var ansvarig forvaltare Peter Magnusson.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, forutom fondverksamhet, aven annan
narliggande verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2024 2023
Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10 128 948 10 515 786
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 1644 953 2277 487
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4976 763 4 860 452
4) risktagare
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller verstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6 621716 7111 155

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beréknats:

Ersattning utgar i form av fast I[6n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgérs av ISEC-koncernens vinstutfall
Overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret
utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).



Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning

formogenhet kr varde andelar per andel kr avkastning %
2024-12-31 732 145 350 394,53 1855730,61 - 27,36
2023-12-31 608 087 599 309,77 1963 005,82 - 12,44
2022-12-31 567 736 056 275,51 2060 679,56 - -32,34
2021-12-31 792 777 456 407,18 1946 989,19 - 32,94
2020-12-31 611 605 736 306,28 1996 883,65 - 4,30
2019-12-31 566 563 757 293,66 1929 309,64 - 34,50
2018-12-31 376 922 896 218,34 1726 331,85 - 2,48
2017-12-31 350 449 479 213,05 1644 916,28 - 6,73
2016-12-31 294 914 995 199,77 1476 258,06 - 11,58
2015-12-31 232 641 449 179,04 1299 381,94 - 14,69
2014-12-31 187 817 376 156,11 1203 115,23 - 30,23

*Jamforelseindex: 40% PEAB B and 60% Dow Jones Global

Total-Jamforelse-

index % *

33,62
12,74
-25,57
30,20
-0,45
33,48
-0,86
5,65
13,73
7,11
30,13

Aktiv
risk % **

4,73
6,66
6,23
4,86
4,85
3,72
3,65
3,57
3,19
2,66
3,08

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser senaste 24 manaderna

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)
Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Foérvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Vid engéngsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Omséttning

Omesattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

2024-12-31

17,30
15,55
19,67

6,08

1,50
120 586
0,03

1,69
Ingen

176,73
10,76

0,23
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pa manadsdata och skall avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och skall avser de senaste 24 ménaderna



Belopp i kr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
Marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Belopp i kr

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till férvaringsinstitutet
Ersattning till fondbolaget
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not

1,2

Not

2024-12-31

419 818 860
304 257 020

724 075 880

6672182
190 898
2213 991
733 152 951

1004 400
3 201
1007 601

732 145 350

Inga

2024-01-01-
2024-12-31

111 461 276
51867 120
615770
7478 048
1262

1184 480
172 607 956

-150 487
-10 414 926
-142 638
-10 708 052

161 899 904

2023-12-31

347 890 944
249 287 463

597 178 407

9215503
114 122
2333495
608 841 527

753 928

753 928

608 087 599

Inga

2023-01-01-
2023-12-31

23774 534
32 878 528
530 014

18 002 908
-9 062

896 176

76 073 098

-108 046
-8 393 113
-154 218
-8 655 377

67 417 721



Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer och férordningar samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rorlig ersattning beskrivs i ISEC Services ABs arsredovisning.



Not 1. Finansiella Instrument

Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Véardepapper
Bransch

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

LINDAB

PEAB B

Industri

SKISTAR B
Sallankopsvaror
ANNEHEM FASTI-B

BALDER B

Fastighet

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara viardepapper

Fondandelar

AMUNDI MSCI NEW ENERGY ESG SCREENEDUCITS ETF,
Frankrike, EUR

AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE NET ZERO AMBITION P,
Irland, EUR

AMUNDI MSCI WORLD ESG CLIMATE NET ZERO AMBITI,
Irland, EUR

AMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE NET ZERO AMBITI, Irland,
EUR

AMUNDI S&P 500 CLIMATE NET Z, Irland, EUR

LYXOR INDEX FUND - LYXOR MSCI DISRUPTIVE TECH,
Luxemburg, EUR

LYXOR INDEX FUND - LYXOR MSCI FUTURE MOBILITY,
Frankrike, EUR

Aktiefond

Summa Kategori 2

Kategori 7

AKTIESPARARNA GLOBAL DIREKTAVKASTNING A
AMF AKTIEFOND GLOBAL

BROWN ADVISORY GLOBAL LEADERS SUSTAINAB, Irland
CICERO HALLBAR MIX A

DANSKE INVEST SICAV GLOBAL INDEX SA, Luxemburg
HANDELSBANKEN GLOBAL INDEX CRITERIA (A1 SEK)
ODIN GLOBAL A SEK, Norge

SEB GLOBAL AKTIEFOND A

STOREBRAND GLOBAL SOLUTIONS A SEK
SWEDBANK ROBUR TRANSITION GLOBAL A
SWEDBANK ROBUR TRANSITION GLOBAL J

Antal

148 129

3674
410

206 749

1 966
013
388 919

15 000

774

5000

292

11 644
1000

1000

200 985
60 414
149 904
136 226
70770
48 629
75 258
708 725
51173
24 642
30788

Marknadsvar
de

33 951 167
291013 272

324 964 439
33 824 136
33 824 136
31161 306

29 868 979
61 030 285
419 818 860
419 818 860

4 469 338

713 086

500 355

340 123

5072 537
168 939

222 292

11 486 672
11 486 672

21974 855
24 264 066
29576 125
25136 160
26 968 926
28 620 564
24 379 148
26 500 571
25 196 696
18 260 960
16 562 334

Andel
%

4,64
39,75

44,39
4,62
4,62
4,26

4,08
8,34
57,34
57,34

0,61
0,10
0,07
0,05

0,69
0,02

0,03

1,57
1,57

3,00
3,31
4,04
3,43
3,68
3,91
3,33
3,62
3,44
2,49
2,26



OHMAN GLOBAL A 51126 25329 942 3,46

Aktiefond 292 770 348 39,99
Summa Kategori 7 292770 348 39,99
Summa Fondandelar 304 257 019 41,56
Summa vardepapper 724 075880 98,90
Ovriga tillgangar och skulder 8069470 1,10
Fondformogenhet 732 145 350 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2. Foérandring av fondférmoégenhet

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31

Fondférmdgenhet vid periodens bdrjan 608 087 599 567 736 056
Andelsutgivning 65 753 760 6 162 276
Andelsinlésen -103 595 913 -33 228 454
Periodens resultat enligt resultatrakning 161 899 904 67 417 721
732 145 350 608 087 599

Fondféormogenhet vid periodens slut



