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Styrelsen och verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, avger harmed
arsberattelsen for perioden 2024-01-01 — 2024-12-31 avseende Spets, 515603-0610.
Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av Spets utfors av Fair Investments Sweden AB baserat pa ett uppdragsavtal
mellan Fair Investments Sweden AB och ISEC Services AB.

Fondens utveckling under aret

Fondens andelsvarde steg under perioden med 23,3 procent i andelsklass A och 20,1 procent
i andelsklass D. Fondens jamforelseindex, MSCI ACWI Value Index, 6kade med 27,0 procent
matt i svenska kronor och 29,7 procent i norska kronor.

Fondférmdgenheten 6kade fran 392,4 miljoner kronor vid arets borjan till 492,5 miljoner kronor
vid arets slut. Nettot av in- och utfloden i fonden under perioden uppgick till 15,4 miljoner
svenska kronor i andelsklass A och -9,1 miljoner norska kronor i andelsklass D.

Forvaltarkommentarer till resultatet

Under 2024 fortsatte fonden Spets att utvecklas positivt och avslutade aret med en
vardedkning pa 23,3 procent i andelsklass A och 20,1 procent i andelsklass D. Som forvaltaren
tidigare har betonat ar det dock viktigt att inte lagga for stor vikt vid den kortsiktiga prestationen.
En aktiemarknadsprestation bor, enligt fondens férvaltningsfilosofi, bedémas 6ver minst fem
ar — helst en hel konjunkturcykel — for att verkligen fanga bolagens langsiktiga vardeutveckling.
Bolagens underliggande utveckling brukar aterspeglas i borskurserna forst efter fem ar. Hoga
avkastningsnivaer kan latt misstas for “genialitet” och Iagre for “misslyckande” nar man enbart
tittar pa marknadens dagsform, men dessa svangningar beror till stor del pa marknadens
tillfalliga humor. Pa kortare tidsperioder an fem ar styrs borsen i hog grad av psykologi. For
investerare med en kortare placeringshorisont kan det darfér vara klokt att undvika
aktiemarknaden.

Paverkande faktorer under 2024

Precis som alltid fanns det aven i ar en rad handelser som kortsiktigt paverkade fondens
utveckling:

1. Geopolitiska spanningar
Under aret fortsatte konflikterna i Mellandstern samtidigt som Rysslands aggression
mot Ukraina bestod. Dessa handelser 6kade volatiliteten, dels genom osakerhet kring
kapitalfléden och handelsrelationer, dels genom stigande energipriser. Sammantaget
bidrog detta till en hogre global riskaversion, vilket tidvis dampade
marknadssentimentet.

2. Teknologisektorns utveckling
Trots den geopolitiska oron fortsatte teknologisektorn att prestera starkt, framst drivet
av innovation inom omraden som artificiell intelligens och molntjanster. Sektorn var
en positiv bidragsgivare till fondens resultat under aret. Fondens inriktning pa



hdgkvalitativa bolag med hallbara konkurrensférdelar har varit gynnsam i den
radande marknadsmiljon.

Forvaltarens syn pa framtiden

Under aret har forvaltaren regelbundet fatt fragor om makroekonomiska utsikter och eventuella
geopolitiska I6sningar. Forvaltaren vill dock understryka att alla framtidsbeddémningar, oavsett
avsandare, i grunden &r kvalificerade gissningar. Aven om férvaltaren férutse utvecklingen
korrekt, ar det inte sjalvklart att marknadens respons blir som forvantat.

Lyckligtvis baseras fondens investeringsbeslut inte pa kortsiktiga makroekonomiska eller
geopolitiska beddomningar. Istéllet fortsatter forvaltaren att bygga en portfdlj av hdgkvalitativa
foretag, dar den inneboende férmagan att ackumulera varde over tid ar det som langsiktigt
paverkar avkastningen. Denna metod, i kombination med disciplinen att behalla innehaven
under turbulenta perioder, utgér karnan i fondens strategi.

Langsiktig strategi och marknadssvangningar

Fonden kommer &ven framdver att vara exponerad fér marknadens kortsiktiga svangningar, i
likhet med bétar pa ett stormigt hav. Emellanat kan dessa fluktuationer kdnnas obehagliga,
men de ar dven nddvandiga for att ge madjlighet till hdgre avkastning. Utan volatilitet skulle inte
aktiemarknaden erbjuda mer &n vad en traditionell bankranta gor.

Trots lockelsen att forsdka tajma marknaden, valjer forvaltaren fortsatt att inte parera dess
nycker. | stallet navigerar forvaltaren genom osakerheterna och fokuserar pa att utnyttja
marknadens rorelser till fondens férdel nar mojligheter uppstar. Detta innebar att karnstrategin
forblir oférandrad: att investera i bolag med robusta affarsmodeller som kan havda sig val
oavsett konjunktur och att ge dessa foretag tid att fortsatta skapa varde.

Sammanfattning

Ar 2024 praglades av bade fortsatt geopolitiskt stok och stark teknikutveckling. Fonden Spets
lyckades avsluta aret med en uppgang pa 23,3 procent i A-klassen, men forvaltaren vill betona
att fondens verkliga avkastningspotential endast visar sig pa langre sikt. Genom att halla fast
vid en langsiktig och disciplinerad strategi, med fokus pa hogkvalitativa bolag, ar
forhoppningen att fonden ska fortsatta generera en konkurrenskraftig avkastning éver en hel
konjunkturcykel. Det ar forst da det gar att bedoéma om var férvaltning och, liksom andras, har
varit gynnsam.



Vasentliga risker

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar globalt utan geografiska eller
branschspecifika begransningar. Den paverkas av en mangd olika risker varav tre varda att
lyfta fram har ar marknadsrisk, likviditetsrisk samt valutarisk.

Marknadsrisk: Fonden ar en global aktiefond som inriktar sig pa placeringar enligt
vardebaserade strategier utan geografiska eller branschspecifika begransningar. Fonden
paverkas darfor av marknadsrisk, det vill sdga risken for férandringar i priser pa fondens
underliggande aktier. Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen genom
placeringar i aktier, men kan aven placera upp till 10 procent av fondférmdgenheten i andra
fonder. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad portfélj med god
spridning pa olika sektorer och branscher. Den geografiska diversifieringen bidrar ocksa till en
minskad marknadsrisk, som tar sikte pa bolag med global verksamhet snarare an var bolagen
har sitt huvudsate. Fondens innehav kan darfor fran en tid till annan vara hégt exponerad mot
en enskild bors.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fondens andelsklass A var vid arsskiftet 12,69 procent
och fér andelsklass D uppgick den till 13,34 procent. Fondens riskklass enligt PRIIPS, som ger
en beddmning av marknadsrisken, ar 4 pa en skala 1-7.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfér vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns
att ett vardepapper inte omedelbart kan kopas eller saljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar i aktier med hdg omsattning i
forhallande till storleken pa fondens positioner.

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissatts i olika valutor. Nar Fonden
placerar i tillgangar som prissatts i andra valutor an Fondens referensvaluta uppstar valutarisk
i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att paverkas av
valutafluktuationer.

Vid utgangen av 2024 var fondens fem storsta valutaexponeringar: 74,48 procent mot USD,
10,09 procent mot SEK, 5,36 procent mot PLN, 5,06 procent mot GBP och 4,16 procent mot
EUR.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Valuta

Fonden far inte valutaséakra.

Derivatinstrument

Fonden far inte anvanda derivatinstrument.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska forandringar som
har vasentlig betydelse for fonden och ej heller nagra férandringar i placeringsinriktning.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Efter periodens slut har inga vasentliga forandringar skett i fraga om personal eller
organisation. Inte heller har nagra forandringar skett avseende fonden eller dess
placeringsinriktning.



Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa
avkastning. Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett
relevant jamforelseindex. Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens
langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk beraknas genom att mata volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker
fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Som jamforelseindex anvands MSCI All Country World Index i SEK , eftersom det
representerar ett brett och diversifierat investeringsuniversum som ligger nara fondens
investeringsstrategi. Indexet speglar den globala aktiemarknaden och inkluderar foretag fran
bade utvecklade och tillvaxtmarknader, vilket 6verensstammer med fondens analys av bolag
over hela varlden. Detta jamforelseindex ger en rattvisande och relevant referenspunkt for att
mata fondens prestation och dess stravan efter att generera langsiktig avkastning.

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader.

Aktiv risk (tracking error)
Andelsklass 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

A 56 N/A

B 5,2 N/A
SPETS har bérjat anvanda sig av MSCI ACWI Value index som jamforelseindex fr.o.m. 2023-01-01

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta
forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som
utgangspunkt for investeringsbeslut. Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning
samvarierar med sitt jamforelseindex och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i
aktivitetsgraden beror alltsa pa hur fondens placeringar och portfoljvikter avviker mot dess
jamforelseindex.



Hallbarhet

o Artikel 6-fonder
Hallbarhetsrisker integrerats i investeringsbesluten genom att framst beakta negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Detta gors genom att exkludera vissa typer av
verksamheter som i sin natur har negativa konsekvenser for hallbarhet. Vid
investeringsbeslut exkluderas bolag som saljer eller producerar foljande tjanster:
- Klusterbomber
- Personminor
- Kemiska och biologiska vapen
- Kérnvapen

- Pornografi.

Mer information finns i Informationsbroschyren samt i fondbestammelserna.

Framtidsutsikter och planer

Det finns en ambition om att bli en artikel-8 fond under aret. Det finns @ven planer pa att 6ppna
upp fler andelsklasser.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Johan Bynelius.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, aven
annan narliggande verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstéllda i foretaget.

2024 2023
Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10 128 948 10 515 786
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 1644 953 2 277 487
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4 976 763 4 860 452
4) risktagare
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller dverstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6621716 7111 155

Redogorelse for hur ersattning och férmaner till anstallda har beraknats:

Ersattning utgar i form av fast I16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma
fordelningsgrund, oavsett befattning och 16neniva. Basen for vinstdelningen utgérs av ISEC-
koncernens vinstutfall 6verstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per
medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).



Huvudportfolj SEK

Fond-  Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formogenhet kr  varde kr andelar per andel kr avkastning % index % risk %

(SEK) (SEK) (SEK)
2024-12-31 492 514 085 - 2483944,49 - - - -
2023-12-31 392 393 373 - 2447 44719 - - - -
2022-12-31 190 614 479 - 1567 542,53 - - - -
2021-12-31 243 305 944 - 1739058,08 - - - -
2020-12-31 22 768 049 - 209 439,14 - - - -

Andelsklass A SEK

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formogenhet kr  varde kr andelar per andel kr avkastning % index % *  risk % **

(SEK) (SEK) (SEK)
2024-12-31 - 203,56 2236991,10 - 23,31 26,97 5,58
2023-12-31 - 165,08 2134 745,03 - 30,69 16,15 3) -
2022-12-31 - 126,31 1264 788,51 - -13,59 - -
2021-12-31 - 146,17 1353 281,74 - 34,46 - -
2020-12-31 - 108,71 209 439,14 - 8,71 1) - -

Andelsklass D NOK

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formogenhet varde andelar per andel avkastning % index % *  risk % **

(NOK) (NOK) (NOK)
2024-12-31 - 154,77 246 953,39 - 20,14 29,69 5,24
2023-12-31 - 128,82 312 702,16 - 34,33 16,15 3) -
2022-12-31 - 95,90 302 754,02 - -16,51 - -
2021-12-31 - 114,86 385 776,34 - 14,86 2) - -

Anvanda valutakurser:

2024: NOK/SEK 0,9719
2023: NOK/SEK 0,9927
2022: NOK/SEK 1,0628
2021: NOK/SEK 1,0267

*Jamférelseindex: Fonden har bérjat anvanda sig av MSCI ACWI Value index som jamférelseindex fr.o.m. 2023-
01-01

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser senaste 24 manaderna

1) Avser period 2020-06-04 - 2020-12-31
2) Avser period 2021-06-01 - 2021-12-31
3) Avser period 2023-01-01 - 2023-12-31



2024-12-31
Andelsklass A

2024-12-31
Andelsklass D

Strartdatum 2020-06-04 2021-06-01
Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1) 13,34 12,69
Totalrisk for jamforelseindex % 2) 10,00 9,93
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % 26,91 27,00
Genomsnittlig arsavkastning sedan start % 16,80 12,95
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % - -
Forvaltningsavgift, rorligt % 1,87 6,86
Transaktionskostnader kr 316 472 26 890
Transaktionskostnader % 0,05 0,05
Analyskostnader kr - -
Analyskostnader % - -
Forvaltningsavgifter och andra administrations- - -
eller driftkostnader % - -
Insattnings - och uttagsavgifter Ingen Ingen
Sparandets kostnader

Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 kr 221,24 748,23
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr / man 16,29 44 47
Omsattning 2024
Omsattningshastighet ggr 0,615
Omsattning genom narstadende vardepappersbolag Ingen

Jamforelseindex: MSCI ACWI Value index som jamférelseindex fr.o.m. 2023-01-01

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk for jamfoérelseindex anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Belopp i SEK

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Fondandelar

Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Belopp i SEK

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader

Erséattning till bolaget som driver fondverksamheten

Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2024-12-31

489 261 549

1 489 261 549

7112776
72002

24 314 370
520 760 697

425 021
27 821 591
28 246 612

1,2 492 514 085

Inga

Not 2024-01-01-
2024-12-31

99 145 439
625 223
187 163

4 965 224
273 442

1

105 196 492

-11 003 918
-29 767
-346 207
-11 379 892

93 816 600

2023-12-31

391 484 379

391 484 379

2 863 958
99 347

2 124 458
396 572 142

411 545
3767 224
4178 769

392 393 373

Inga

2023-01-01-
2023-12-31

62 916 967
307 418
2363 748
383 440

65971 573

-3 620 518
-19 379
-189 357
-3 829 254

62 142 319



Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden fdljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1. Finansiella Instrument

Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Véardepapper
Bransch

Overlatbara virdepapper

Kategori 1

NOV INC, USA, USD

TEXAS PACIFIC LAND NPV, USA, USD
Energi

COPART INC, USA, USD

DIPLOMA PLC, Storbritannien, GBP
INSTALCO AB

PAYCOM SOFTWARE INC, USA, USD
PAYLOCITY HOLDING CORP, USA, USD
Industri

AMAZON COM, USA, USD

EVOLUTION GAMING

GAMES WORKSHOP, Storbritannien, GBP
JD.COM INC - CL A, Kina, HKD

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITON, Frankrike, EUR
MEITUAN-B, Kina, HKD

MERCADOLIBRE INC, USA, USD
MONCLER SPA, ltalien, EUR

NVR INC, USA, USD

ULTA BEAUTY INC, USA, USD
Sillankopsvaror

DINO POLSKA SA, Polen, PLN

DOLLAR GENERAL C, USA, USD
DOLLAR TREE INC, USA, USD
Dagligvaror

AMGEN INC, USA, USD

IDEXX LABORATORIES, USA, USD
INMODE LTD, Israel, USD

MEDICAL FACILITIES CORP, Kanada, CAD
METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL, USA, USD
PRECIGEN INC, USA, USD

PROBI AB

UNITEDHEALTH GROUP INC, USA, USD
Veeva Systems Inc, USA, USD

ZOETIS INC, USA, USD

Antal

15716
1295

22 227
6 264
116 569
2808
755

9244
43 960
8 462
610
1928
320
729
3280
53
1185

24 465
15 253
4 803

28
1958
8 830
6 322

484
7 646

35
2751
1019
7 646

Marknadsvarde Andel %

2538743
15 846 492
18 385 235
14 113 704

3687 653

3842114

6 368 122

1666 282
29 677 875
22 438 856
37 489 088
15601 287

118 185

14 042 276
69 156
13715 536

1916 411

4796 172

5702 452

115 889 418
25543 400
12795 669

3 982 449

42 321 518
80 746

8 956 723
1631553
759 491

6 552 955
94 749

12 215
15397 311

2370 468
13 783 493

0,52
3,22
3,73
2,87
0,75
0,78
1,29
0,34
6,03
4,56
7,61
3,17
0,02
2,85
0,01
2,78
0,39
0,97
1,16
23,53
5,19
2,60
0,81
8,59
0,02
1,82
0,33
0,15
1,33
0,02
0,00
3,13
0,48
2,80



Halsovard

ADYEN NV, Nederlanderna, EUR

ARCH CAPITAL GROUP LTD, Bermuda, USD
FACTSET RESEARCH, USA, USD
HINGHAM INSTITUTION FOR SAVINGS, USA, USD
JSC KASPI.KZ ADR, Kazakstan, USD
KINSALE CAPITAL GROUP, USA, USD
MARKEL CORP, USA, USD
MASTERCARD INCORP, USA, USD
MSCI INC., USA, USD

OSB GROUP PLC, Storbritannien, GBP
SBERBANK PJSC -SPONSORED ADR, Ryssland, USD
VISA, USA, USD

Finans

ADOBE INC, USA, USD

CAPGEMINI SE, Frankrike, EUR
DROPBOX INC-A, USA, USD

EXSITEC HOLDING AB

LIME TECHNOLOGIES AB
MICROSOFT, USA, USD

MIND CTI LTD, Israel, USD

QUALYS INC, USA, USD

SDI GROUP PLC, Storbritannien, GBP
SERVICENOW INC, USA, USD
TAIWAN SEMIC-ADR, Taiwan, USD
TEXT SA, Polen, PLN

UPSALES TECHNOLOGY AB
Informationsteknik

ALPHABET INC-CL A, USA, USD
BAHNHOF AB-B SHS

COMCAST CORP-CLASS A, USA, USD
G5 ENTERTAINMENT AB

HEMNET GROUP AB

META PLATFORMS INC, USA, USD
RIGHTMOVE -ADR, Storbritannien, USD
RIGHTMOVE PLC, Storbritannien, GBP
Kommunikationstjanst

LANDBRIDGE CO LLC-A, USA, USD

125

7 842
1848
2080
1498
417
710
4023
1475
87 189
8 081
7 686

1571
1372
3038
16 005
1888
4 590
1294
811
26 489
1229
1712
4 761
1451

13 569
59 423
26 756
1438
6 167
2879
21036
6072

1896

49 639 703
2 058 646
8 012 862
9 820 202
5848 713
1569 754
2146 023

13 560 664

23438 515
9792 069
4 886 489

46 494

26 876 108

108 056 538
7729 435
2486 785
1009 745
2256 705
695 728
21405935
28 276
1258 215
210 981

14 415 538
3740872

839 104
43 240

56 120 558

28419 890
3107 823

11 110 246

158 180
2072112

18 650 906

3 756 563
539 810

67 815 530

1355173

10,08
0,42
1,63
1,99
1,19
0,32
0,44
2,75
4,76
1,99
0,99
0,01
5,46

21,94
1,57
0,50
0,21
0,46
0,14
4,35
0,01
0,26
0,04
2,93
0,76
0,17
0,01

11,39
5,77
0,63
2,26
0,03
0,42
3,79
0,76
0,11

13,77
0,28



Fastighet 1355173 0,28

Summa Kategori 1 489 261 549 99,34
Summa Overlatbara virdepapper 489 261 549 99,34
Summa vardepapper 489 261 549 99,34
Ovriga tillgangar och skulder 3252 536 0,66
Fondformogenhet 492 514 085 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nadgon annan marknad som
ar reglerad och Oppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2. Forandring av fondférmogenhet

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31
Fondformdgenhet vid periodens borjan 392 393 373 190 614 478
Andelsklass A
Andelsutgivning 230 133 766 260 303 153
Andelsinlésen -214 712610  -121 985 721
Andelsklass D
Andelsutgivning 3216 410 17 578 827
Andelsinlésen -12 333 454 -16 259 684
Periodens resultat enligt resultatrakning 93 816 600 62 142 320
Fondformogenhet vid periodens slut 492 514 085 392 393 373



