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Styrelsen och verkstallande direktoren for ISEC Services AB, 556542-2853, avger harmed
arsberattelsen for perioden 2024-01-01 — 2024-12-31 avseende Stolt Explorer, 515603-1543.
Fonden ar vardepappersfonder enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Forvaltningen av Stolt Explorer utférs av Stolt Kapitalforvaltning AS baserat pa ett
uppdragsavtal mellan Stolt Kapitalforvaltning AS och ISEC Services AB.

Fondens utveckling under aret

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 413,5 miljoner kronor till 606,8 miljoner kronor.
Avkastningen och nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var:

Andelsklass Avkastning i % Netto (Mkr)
A 17,4 -3,8
B 17,6 -6,7
C 18,8 55,8
D 43 53,8
E 17,3 9,6

Forvaltarkommentarer till resultatet

Aktier som tillgangsklass fortsatte att utvecklas positivt under 2024, i den uppatgéende
marknad som inleddes under fjarde kvartalet 2022. Under perioden steg vérldsindex MSCI
World med 19,2 procent, MSCI Emerging Markets 6kade med 8,1 procent och MSCI Europe
gick upp med 2,4 procent. Daremot sjonk det nordiska samlingsindexet VINX30 med 4,7
procent.

Bland de dominerande aktietemana under aret fanns den fortsatta starka utvecklingen for 'The
Magnificent Seven', de sju stdrsta amerikanska bolagen, samt genombrottet fér avancerade
sprakmodeller, dar ChatGPT var sarskilt framtradande. Dessutom praglades marknaden av
det amerikanska presidentvalet, som resulterade i en republikansk seger.

Geopolitiska konflikter, sdsom kriget i Ukraina och den vapnade konflikten mellan palestinska
Hamas och Israel, fortsatte under aret.

Stolt Explorers utveckling pa +17,4 procent (andelsklass A) lag inom det férvantade intervallet,
givet fondens mandat och riskprofil i foérhallande till marknadens utveckling. Det starkaste
avkastningsbidraget kom, for andra aret i rad, fran amerikanska NVIDIA, med en avkastning
pa +203 procent. Portféljbidraget var darmed +2,7 procent. Det svagaste avkastningsbidraget
kom fran Intel, som foll med 60 procent och hade ett negativt portféljbidrag pa -0,5 procent.

Fonden behdll en "normalvikt”, definierad som 95-100 procents aktieexponering under aret,
forutsatt att den totala marknaden inte befann sig pa extrema ytterpunkter vad galler
prisutveckling eller vardering.

Under andra halvaret 6kade fonden sin viktning mot europeiska och nordiska kvalitetssbolag.

Stolt Explorers malsattning ar att uppna en god riskjusterad avkastning jamfoért med de
underliggande marknader fonden investerar i dver en konjunkturcykel (5—10 ar).



Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med global inriktning. Den stravar efter att skapa varde
for andelsagarna genom totalavkastning, vilket uppnads genom investeringar i aktier,
aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar, inklusive bdrshandlade fonder
(ETF:er). Investeringarna baseras pa en beddémning av avkastningspotential genom bade
kvantitativa och kvalitativa analyser.

Vasentliga risker

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar globalt, och stravar efter att ha en 6vervikt
mot marknaderna i Norden. Den paverkas av en mangd olika risker varav tre varda att lyfta
fram har ar marknadsrisk, likviditetsrisk samt valutarisk.

Marknadsrisken bestar i risken for férandringar i priser pa fondens underliggande aktier,
aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive bdrshandlade fonder, sa
kallade ETF:er. Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen genom placeringar i
aktier, men fonden kan aven placera upp till 50 procent av fondférmdgenheten i andra fonder
och ETF:er. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad portfolj med god
spridning pa olika sektorer och branscher. Den geografiska diversifieringen kan variera éver
tid och fonden har majlighet enligt fondbestammelser att placera upp till 50 procent av fondens
medel pa den nordiska aktiemarknaden. Marknadsrisken kan ocksa minskas genom att fonden
har méjlighet att ligga 25 procent underviktad mot marknaden.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fondens andelsklass A var vid arsskiftet 7,17 procent.
Fondens riskklass enligt PRIIPS, som ger en bedémning av marknadsrisken, ar 3 pa en skala
1-7.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfor vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns
att ett vardepapper inte omedelbart kan kopas eller sédljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken aterspeglas inte helt i indikatorn. Likviditetsrisken anses vara lag da fonden
till stor del investerar i aktier med hdég omsattning i férhallande till storleken pa fondens
positioner.

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissatts i olika valutor. Nar Fonden
placerar i tillgangar som prissatts i andra valutor an Fondens referensvaluta, NOK, uppstar
valutarisk i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att paverkas av
valutafluktuationer. Vid utgangen av 2024 var 90,25 procent av fonden exponerad mot en
annan valuta an NOK. Fondens fem stdrsta valutaexponeringar mot andra valutor an NOK var:
49,65 procent mot USD, 15,42 procent mot EUR, 8,94 procent mot SEK, 5,44 procent mot
DKK och 4,25 procent mot JPY.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument

Den sammanlagda exponeringen i derivat far max uppga till 100 procent av fondens varde.
Tillatna derivatinstrument: aktie/index-terminer, valutaterminer och/eller aktie/index-optioner,
men fonden har inte anvant sig av derivat under perioden. Vid berakningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade
atagandemetoden.



Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Efter periodens slut har inga vasentliga férandringar skett i fraga om personal eller
organisation. Inte heller har nagra forandringar skett avseende fonden eller dess
placeringsinriktning.

Handelser efter rikenskapsarets utgang

Efter perioden har det inte intraffat nagra vasentliga forandringar pa personella eller
organisatoriska och ej heller for fonden eller nagra férandringar i placeringsinriktning.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa
avkastning. Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett
relevant jamforelseindex. Jamférelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens
langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker
fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden saknar relevant jamférelseindex med anledning av fondens placeringsstrategi.
Fondens huvudsakliga inriktning ar exponering mot den globala aktiemarknaden men med en
overvikt mot marknaderna i Norden. Fondens geografiska exponering kommer att variera och
fondbestammelserna tillater fullt flexibel geografisk allokering. D& fonden ej har som
malsattning att avkasta battre an ett specifikt jamforelseindex eller anvanda ett index for urval
av investeringar ar det ej lampligt att jamfora fondens utveckling i forhallande till utvecklingen
av ett specifikt jamférelseindex for att beddéma aktivitetsgraden i férvaltningen av fonden.

Eftersom Fonden saknar ett jamfoérelseindex, finns det ingen aktiv risk att redovisa.

Hallbarhet

Fonden har for ar 2024 klassificerats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i
investeringsbesluten, utan att fonden har framjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
hade hallbara investeringar som mal.

Ovrigt

Under perioden var ansvarig forvaltare Jarle Birkeland och Bernt Berg-Nielsen.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, forutom fondverksamhet, aven annan
narliggande verksamhet sasom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2024 2023
Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 21 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 10 128 948 10 515 786
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 1644 953 2277 487
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4976 763 4 860 452
4) risktagare
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller verstiger,
ersattningen for nagon i den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6 621716 7111 155

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beréknats:

Ersattning utgar i form av fast I[6n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgérs av ISEC-koncernens vinstutfall
Overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret
utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).



Huvudportfolj

Fond-

formogenhet kr

(NOK)

2024-12-31 606 785 221

2023-12-31 413 538 411

2022-12-31 324 454 858

2021-12-31 323 456 030
Andelsklass A

Fond-

formogenhet, kr

(NOK)

2024-12-31 -

2023-12-31 -

2022-12-31 -

2021-12-31 -
Andelsklass B

Fond-

formogenhet, kr

(NOK)

2024-12-31 -

2023-12-31 -

2022-12-31 -

2021-12-31 -
Andelsklass C

Fond-

formogenhet, kr

(NOK)

2024-12-31 -

2023-12-31 -

Andels-
varde, kr
(NOK)

Andels-
varde, kr
(NOK)

135,62
115,50

98,88
107,02

Andels-
vérde, kr
(NOK)

137,04
116,51

99,51
107,34

Andels-
vérde, kr
(NOK)

138,46
116,57

Antal utestaende
andelar

4 556 717
3 560 882
3269 639
3 017 346

Antal utestaende
andelar

1333 464
1364 798
1420 206
1335669

Antal utestaende
andelar

1221214
1257 829
1849 433
1681677

Antal utestaende
andelar

1381163
931 125

Utdelning

Total-Jamforelse-

per andel kr avkastning % index %

(NOK)

Utdelning

Total-Jamforelse-

per andel, kr avkastning % index % *

(NOK)

Utdelning

17,42 -
16,81 -
-7,61 -

7,02 1) -

Total-Jamforelse-

per andel, kr avkastning % index % *

(NOK)

Utdelning

17,62 -
17,08 -
-7,29 -

7,34 1) -

Total-Jamforelse-

per andel, kr avkastning % index % *

(NOK)

18,78 -
0,12 2) -

Aktiv
risk %

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **



Andelsklass D

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formogenhet, kr  varde, kr andelar per andel, kr avkastning % index % *  risk % **
(NOK) (NOK) (NOK)
2024-12-31 - 104,34 538 015 - 4,3393) - -
Andelsklass E
Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total-Jamforelse- Aktiv
formogenhet, kr  varde, kr andelar per andel, kr avkastning % index % *  risk % **
(NOK) (NOK) (NOK)
2024-12-31 - 135,29 82 861 - 17,30 - -
2023-12-31 - 115,34 7131 - -1,17 4) - -

*Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2021-05-18 - 2021-12-31
2) Avser perioden 2023-11-07 - 2023-12-31
3) Avser perioden 2024-09-09 - 2024-12-31
4) Avser perioden 2023-12-04 - 2023-12-31



Andelsklass

Startdatum

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2
aren %

Genomsnittlig arsavkastning sedan start %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Foérvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %
Forvaltningsavgifter och andra
administrations-

eller driftkostnader %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000

NOK
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100
NOK/man

Omsittning
Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende
vardepappersbolag kr

* Fonden saknar jamforelseindex

2021-05-18

717
17,09

8,77

1,50
0,56
75463
0,04

1,68
Ingen

250,53
13,00

0,363
Ingen

2021-05-18

717
17,33

9,08

1,43
Ingen

211,57
11,59

0,363
Ingen

2023-11-07

1,00

75696
0,04

1,18
Ingen

112,79
6,86

0,363
Ingen

2024-09-09

0,75

12 641
0,04

0,93
Ingen

0,363
Ingen

2023-12-04

1,21
0,76
3122
0,04

1,39
Ingen

241,72
12,15

2024

0,363
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
2) Totalrisk for jamférelseindex anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning.
Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformoégenhet 1,2

Poster inom linjen

2024-12-31

539 904 639
61 966 488
601 871 127
10 382 479

195 006
612 448 612

661718
5001674
5663 392

606 785 220

Inga

2023-12-31

362 000 130
39 750 491
401 750 621
12 143 206

143 162
414 036 989

468 181
30 397
498 578

413 538 411

Inga



Belopp i kr

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intédkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2024-01-01-
2024-12-31

68 118 190
12782 437
765 752

12 736 043
-537 854
72

93 864 640

-8 925 922
-20 167
-378 112
-9 324 201

84 540 439

2023-01-01-
2023-12-31

44 487 743
3 806 893
635 128

10 875 102
879 350
68

60 684 284

-4 964 718
-152 016
-151 430

-5 268 164

55416 120



Belopp i kr (NOK) om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och foérordningar, samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1. Finansiella Instrument

Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Véardepapper
Bransch

Kategori 1

AKER BP ASA, Norway

CHEVRON CORP, United States, USD/NOK
EQUINOR ASA, Norway

EXXON MOBIL CORP, United States, USD/NOK
GAZPROM ADR, Ryssland, USD/NOK
SHELL PLC, Great Britain, EUR/NOK
VALERO ENERGY, United States, USD/NOK
Energi

BOLIDEN AB, SEK/NOK

BORREGAARD ASA, Norway

FORTESCUE LTD, Australien, AUD/NOK
FORTESCUE-ADR, Australien, USD/NOK

FREEPORT-MCMORAN INC, United States, USD/NOK
GOLD FIELDS LTD-SPONS ADR, South Africa, USD/NOK

RIO TINTO PLC, Great Britain, GBP/NOK

SOUTHERN COPPER CORP, United States, USD/NOK
TECK RESOURCES LTD-CLS B, Canada, USD/NOK

YARA INTERNATIONAL, Norway
Material

AF GRUPPEN ASA, Norway

ASSA ABLOY AB-B, SEK/NOK

ATLAS COPCO A, SEK/NOK

DEERE & CO, United States, USD/NOK
DSV, Denmark, DKK/NOK

INDUTRADE AB, SEK/NOK

Keyence Corp, Japan, JPY/NOK

KONE OYJ-B, Finland, EUR/NOK
KONGSBERG GRUPPEN ASA, Norway
NOVONESIS B, Denmark, DKK/NOK
SIEMENS AG, Germany, EUR/NOK
WARTSILA OYJ ABP, Finland, EUR/NOK
Industri

ALIBABA GROUP ADR, China, USD/NOK
AMAZON COM, United States, USD/NOK
EVOLUTION AB, SEK/NOK

HOME DEPOT INC, United States, USD/NOK
HYUNDAI MOTOR CO, South Korea, USD/NOK
JD.COM INC, China, USD/NOK

LVMH, France, EUR/NOK

Antal

26 813
4 385
16 221
6 511
49 465
12570
3200

19700
30832

1800
15 367
10 373
38 158

6 697

5700
10722
17 395

48 543
17 167
33 580
1260
3 356
18 176
1160
9 686
7 025
7 954
4 593
31000

7 660
2640
5 656
1 566
12572
9984
1536

Marknadsvarde
(NOK)

5944 442
7 230 499
4 305 053
7 973 500
327 403

4 463 961
4 465 964
34 710 822
6 293 627
5623 757
231473
3943 239
4 496 882
5734 158
4 508 309
5913 524
4 947 235
5232 416
46 924 620
7203 781
5772310
5833 846
6 077 699
8 117 241
5180 256
5423 688
5 368 396
8 992 000
5129 858
10 212 880
6 254 807
79 566 760
7394 070
6 593 726
4 962 834
6 934 902
7156 234
3 940 656
11 510 892

Andel
%

0,98
1,19
0,71
1,31
0,05
0,74
0,74
5,72
1,04
0,93
0,04
0,65
0,74
0,95
0,74
0,97
0,82
0,86
7,73
1,19
0,95
0,96
1,00
1,34
0,85
0,89
0,88
1,48
0,85
1,68
1,03
13,11
1,22
1,09
0,82
1,14
1,18
0,65
1,90



SONY GROUP CORP, Japan, JPY/NOK

TESLA MOTORS, United States, USD/NOK
TOYOTA MOTOR CORP -SPON ADR, Japan, USD/NOK
TOYOTA MOTOR CORP, Japan, JPY/NOK
Sallankopsvaror

DINO POLSKA SA, Poland, PLN/NOK

MOWI, Norway

SALMAR ASA, Norway

Dagligvaror

ASTRAZENECA, Great Britain, SEK/NOK
COLOPLAST-B, Denmark, DKK/NOK

ELEVANCE HEALTH INC, United States, USD/NOK
ELI LILLY & CO, United States, USD/NOK
GENMAB A/S, Denmark, DKK/NOK

GILEAD SCIENCES INC, United States, USD/NOK
NOVO NORDISK B, Denmark, DKK/NOK

REGENERON PHARMACEUTICALS, United States,
USD/NOK
UNITED HEALTH GROUP INC, United States, USD/NOK

ZOETIS INC, United States, USD/NOK
Halsovard

BERKSIRE HATHAWAY INC-CL B, United States, USD/NOK

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP, China, USD/NOK

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA, Australien,
AUD/NOK
DNB BANK ASA, Norway

EQT AB, SEK/NOK

HSBC HOLDINGS PLC, Great Britain, GBP/NOK
INVESTOR B, SEK/NOK

ITAU UNIBANC-ADR, Brasilien, USD/NOK

JP MORGAN CHASE & CO, United States, USD/NOK
MITSUBISHI UFJ F, Japan, JPY/NOK

PING AN INSURANCE-ADR, China, USD/NOK
ROYAL BANK OF CANADA, Canada, CAD/NOK
SAMPO OYJ-A SHS, Finland, EUR/NOK

Finans

ADOBE INC, United States, USD/NOK

APPLE, United States, USD/NOK

ASML HOLDING NV, Netherlands, EUR/NOK
BROADCOM INC, United States, USD/NOK
HEXAGON AB-B, SEK/NOK

INTUIT INC, United States, USD/NOK
MICROSOFT, United States, USD/NOK

NVIDIA Corp, United States, USD/NOK
SAMSUNG ELEC-GDR LON, South Korea, USD/NOK
SAP AG O.N, Germany, EUR/NOK

TOKYO ELECTRON LTD, Japan, JPY/NOK

27 225
1242
2000
1200

6 650
32795
11 454

4748
4 333
1470

662
2208
6 000
9269

760

742
3250

1362
55839
6974

20 089
16 563
61991
23605
93 447

2975
52 324
44 564

5505
10700

1220
2397
1407
4190
62 615
840
1392
7 890
497
1806
3711

6 635 466
5710 065
4 431036
273 113
65 542 995
7 144 021
6 386 826
6 190 887
19721734
7 066 467
5388 908
6 173 567
5818 157
5213 057
6 309 462
9152414
6 163 182

4273 113
6 028 296
61 586 622
7 028 357
10 457 158
7 530 906

4 558 194
5216 455
6 938 725
7 108 859
5276 637
8 118 640
6987 714
5905 372
7 555 251
4 968 916
87 651 186
6 176 146
6 833 563
11 260 927
11 058 915
6 803 235
6 010 280
6 679 546
12 062 319
5148 823
5032 499
6 492 913

1,09
0,94
0,73
0,05
10,80
1,18
1,05
1,02
3,25
1,16
0,89
1,02
0,96
0,86
1,04
1,51
1,02

0,70
0,99
10,15
1,16
1,72
1,24

0,75
0,86
1,14
1,17
0,87
1,34
1,15
0,97
1,25
0,82
14,45
1,02
1,13
1,86
1,82
1,12
0,99
1,10
1,99
0,85
0,83
1,07



TSMC USA, Taiwan, USD/NOK 2700 6 070 424 1,00

Informationsteknik 89 629 590 14,77
ALPHABET INC-CL A, United States, USD/NOK 5858 12 624 382 2,08
META PLATFORMS INC, United States, USD/NOK 1606 10 705 082 1,76
PDD HOLDINGS INC ADR, Irland, USD/NOK 4075 4 499 505 0,74
SHOPIFY INC - A, Canada, CAD/NOK 4800 5814 966 0,96
TENCENT HOLD-ADR, China, USD/NOK 14 388 8710817 1,44
Kommunikationstjanst 42 354 753 6,98
IBERDROLA SA-SPONSORED ADR, Spanien, USD/NOK 9498 5962 235 0,98
NEXTERA ENERGY INC, United States, USD/NOK 7 662 6 253 323 1,03
Kraftforsorjning 12 215 558 2,01
Summa Kategori 1 539904 640 88,98
Summa Overlatbara virdepapper 539 904 640 88,98

Fondandelar

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF (LN), Irland, USD/NOK 331 27 445 031 4,52
946

Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF, 144 34 521 457 5,69

Luxembourg, EUR/NOK 636

Aktiefond 61966 488 10,21

Summa Kategori 2 61966 488 10,21

Summa Fondandelar 61966 488 10,21

Summa vardepapper 601 871127 99,19

Ovriga tillgangar och skulder 4914 093 0,81

Fondformogenhet 606 785 220 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nadgon annan marknad som
ar reglerad och Oppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



Not 2. Forandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid periodens borjan

Andelsklass A
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Andelsklass C
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Andelsklass D
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Andelsklass E
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondféormogenhet vid periodens slut

2024-01-01-
2024-12-31

413 538 411

27 897 972
-31715072

39 312 924
-46 030 732

103 146 789
-47 313 183

53 801 471

11 568 975
-1962 773

84 540 439

606 785 221

2023-01-01-
2023-12-31

324 454 858

27 286 418
-22 862 686

29 755 405
-24 546 711

23 200 000

835 007

55416 120

413 538 411



