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1. Inledning

Bolagets styrelse har faststillt interna riktlinjer for basta mdjliga resultat vid vardepapperstransaktioner
for fond. Principerna och rutinerna som faststills genom dessa riktlinjer avspeglar de krav som giller i
lag och andra relevanta bestimmelser gillande basta mgjliga resultat och sakerstiller att verksamheten
bedrivs pa ett sitt som tryggar andelsdgarnas basta intresse och marknadens integritet. Dessa riktlinjer
giller nar Bolaget, eller Bolagets uppdragstagare, utfor order eller portfoljtransaktioner i Fonderna och

ska alltid tillampas for Bolagets samtliga fonder, oavsett hemvist.

2. Metod for att sakerstalla basta mojliga resultat vid intern
forvaltning

Vid tidpunkten for utférande av en portfdljtransaktion eller placering av order ska en analys goras som
sdkerstéller att basta majliga resultat alltid uppnas, med hinsyn till f6ljande faktorer:

e priset och tillhérande kostnader;

e snabbhet och sannolikhet av bade utférande och avveckling;

e transaktionens storlek och art, samt

e andra for utforandet visentliga forhallanden.

De ovan namnda faktorernas relevanta betydelse varierar och ska bedomas fran fall till fall, vid
avgorande av faktorernas relevanta betydelse beaktas foljande:
e mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden,
e transaktionens typ och 6vriga egenskaper,
e tidsaspekten for portfoljtransaktionen,
e utmirkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i portfoljtransaktionen (t.ex.
volym, storlek och marknadsforhéllanden), och

e utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar portfoljtransaktionen kan utforas.

Bolaget kommer normalt vid utférande av portfoljtransaktioner att soka astadkomma det basta mojliga

resultatet i form av det totala beloppet som fonden skall betala eller erhélla.

Utférande av portfoljtransaktioner blir exempelvis aktuellt nar Bolaget ingdr en derivattransaktion
direkt med motparten eller ingar avtal direkt med koparen och séljaren av ett rantebiarande finansiellt
instrument, vilket dr ett vanligt forfarande pd riantemarknaden. Annat exempel pa utforande av

portfoljtransaktioner ar teckning och inlosen av fondandelar, vilka behandlas nedan.

3. Placering och vidarebefordran av order hos andra foretag for
vtforande

Bolaget har en process for val av motpart som syftar till att sikerstélla att andelsdgarnas intressen
tillvaratas genom att den motpart som kommer ge andelsdgarna basta mojliga resultat viljs. Bolaget ska
som ett led i denna process kontinuerligt utvirdera de motparter som Bolaget anvinder for detta

andamal.
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Vid val och utviardering av motpart for att uppna béasta majliga resultat ska hansyn tas till motpartens
kapacitet for att utfora transaktionen. Viktiga faktorer som beaktas vid valet ar:

e orderns storlek och typ,

e pris och kostnad,

e kreditvardighet,

e operativ effektivitet,

¢ finansiell stdllning och klassning,

e erfarenhet av motparten,

e geografisk jurisdiction,

e andra for utférandet visentliga forhéllanden,

e transaktionens beskaffenhet, samt

e utmirkande egenskaper for de finansiella instrument som ingér i portfoljen och for

handelsplatserna.

Bolaget ska gora en samlad bedomning utifran ovanstdende kriterier innan en motpart godkianns for att
utfora order avseende finansiella instrument. Om inte speciella omstéandigheter rader, kommer Bolagets
prioritet vara att astadkomma det basta mojliga resultatet i form av det totala beloppet som ska betalas

eller erhéllas av Fonden och de diskretionira forvaltningsuppdragen.

Bolaget alltjamt det yttersta ansvaret dven for utlagd verksamhet genom delegerad forvaltning. Bolaget
ska séledes dven i dessa fall vidta alla rimliga &tgirder for att basta majliga resultat vid handel i fonderna
ska uppnéas och maste dirmed uppratthalla system for och interna regler om hur detta ska uppfyllas.
Bolaget ska med anledning av detta utféra de nédviandiga kontroller som faststillts for delegerad
forvaltning i denna riktlinje. Bolagets ratt att 6vervaka, f6lja upp och ge anvisningar for att sékerstilla

basta majliga resultat stadgas i uppdragsavtal med uppdragstagaren.
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