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1. Inledning

ISEC koncernen och didrmed dven ISEC Services ("ISEC”) vision ar att vara en betydelsefull del i
omstéllningen mot en hallbar varld. Vi vill i den mén det dr mgjligt genom informationsspridning,
samarbeten och partnerskap bidra och uppmuntra till den rérelse som flyttar kapital mot héllbara
investeringar. ISEC kan pa sa sétt vara med och férandra savil finansmarknaden och fondmarknaden
som samhallet i stort mot en mer héllbar utveckling.

Haéllbarhetspolicyn styr och beskriver vart arbete med att integrera héllbarhet i var verksamhet. I vara
affarsrelationer styr policyn hur vi arbetar med héllbarhet, hur vi bygger vara system och var
rapportering, samt hur vi 6nskar paverka och stétta vara kunder, uppdragstagare och leverantorer.

ISEC foljer Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn?, harefter nimnt som 'Disclosureférordningen’.

2. Omfattning och fillampning

Denna policy omfattar alla anstillda, alla funktioner och alla enheter inom ISEC-koncernen d.v.s. ISEC
Group, ISEC Services AB, ISEC Systems AB och ISEC Administration AB.

3. Huvudprinciper

ISECs arbete med hallbarhet omfattar hela var verksamhet och kan sammanfattas enligt foljande:

¢ Ekologisk hallbarhet — vi striavar efter att gora ett sa litet negativt avtryck som mdojligt pa
miljo och klimat.

¢ Social hallbarhet — vi stravar for att bidra till ett samhille som viardesitter manniskors lika
varde och som sédtter ménniskans behov och vilbefinnande i centrum.

e Styrning - vi efterstravar att folja god forvaltningssed och foretagsstyrning. Detta inkluderar
att upprétthélla goda ledningsstrukturer, rattvisa anstallningsforhéllanden, transparenta
ersattningspolicys och skattef6ljsamhet. Vi arbetar ocksa for att agera etiskt och folja lagar,
inklusive atgarder mot korruption och system for visselblasning

¢ Ekonomisk hallbarhet — vi har som mal att fraimja langsiktigt och ansvarsfull ekonomisk
tillvaxt. Vi strivar efter att minimera risker for bide ISEC samt vara kunder och stréavar efter
att vara affarsbeslut inte har negativa konsekvenser for den ekologiska och sociala
héllbarheten.

ISEC foljer Disclosureforordningens krav for finansiella aktorer kring redovisning och transparens for
var verksamhet och vara fonder. Sammanfattningsvis omfattar det:

o Policy for integrering av héllbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen,

¢ fondernas informationsbroschyr som upplyser om villkor som tillimpas for att integrera
héllbarhetsrisker i investeringsbeslut respektive investeringsradgivning,

¢ fondernas informationsbroschyr som upplyser om i vilken utstrackning riskerna bedéms ha
relevant inverkan pa avkastningen for aktuell produkt som tillhandahélls eller
rekommenderas

e beaktningen av de huvudsakligen negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer, och

e ersittningspolicy som uppvisar forenlighet med integreringen av hallbarhetsrisker.

! Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2019/2088 av den 277 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
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ISEC avser genom sitt arbete och i sina upplysningar genom &rliga rapporter och via hemsida, skilja
mellan informationskraven for fonders olika hallbarhetsnivaer i enlighet med Disclosureférordningens
kategorisering:

e Artikel 6 - Transparenskrav for alla fonder: ISEC kommer att offentliggéra information
om hur hallbarhetsrisker integreras i investeringsbesluten eller forklara varfor dessa risker
inte anses vara relevanta. Detta kommer att ske genom &rliga rapporter och information pa
hemsidan.

e Artikel 8 - Produkter som frimjar miljo- eller sociala egenskaper: For fonder som
faller under artikel 8 kommer ISEC att tillhandahalla detaljerad information om hur
produkterna fraimjar milj6- eller sociala egenskaper, inklusive vilka metoder som anvinds for
att bedoma, mita och 6vervaka dessa egenskaper.

¢ Artikel 9 - Hallbara investeringsprodukter: For fonder som kategoriseras under artikel
9, kommer ISEC att redogora for hur fonderna har héllbarhet som sitt mal, inklusive specifika
héllbarhetskriterier och mal som fonderna stravar efter att uppna.

Dessa punkter reflekterar ISEC:s dtagande att uppfylla SFDR-férordningens krav pé transparens och
att tillhandahaélla tydlig och relevant information om fondernas hallbarhetsnivaer till investerare och
andra intressenter.

3.1.ISECs policy for integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen

ISEC prioriterar i enlighet med kommissionens delegerade forordning (EU) om hénsyn till
héllbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen2,3. Den effekt som finns av hallbarhetsrelaterade
risker har sin paverkan beroende pa bransch dar vissa sektorer dr mer utsatta 4n andra. Integrering
och 6vervakning av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen gors utav ISEC i en del utav due diligence
processen. Denna Gvervakning och process kommer skilja sig beroende pé fondens kategorisering och
dven i samtal med fondforvaltarna.

Riskmedvetenheten gors i investeringsprocesserna i fonderna med fokus pa att identifiera och hantera
risker som ar vésentliga for varje bolag och dess sektor. Da ISEC har stort utbud av olika fonder i
diverse branscher, innebéar det att investeringsstrategierna kan skilja sig &t mellan fonderna. Detta
delegeras till stor del ut portfoljforvaltning till externa uppdragstagare i den dagliga
investeringsprocessen. Foljden av detta blir att ISEC inte beslutar pa vilket sétt varje forvaltare viljer
att integrera hallbarhetsriskerna i investeringsbeslutprocessen. Istéllet dr det portféljforvaltaren som
integrerar hallbarhetsriskerna i investeringsbeslutsprocessen och ISEC kraver att varje
portfoljforvaltare ska kunna beskriva for ISEC, i enlighet med de delegerade férordningarna, hur
forvaltaren integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen och den due diligence process
som utfors av ISEC. Samma tillvigagéngsatt giller for ISECs interna portfoljforvaltning som det gor
for den utlagda forvaltningen.

Med inforandet av taxonomiforordningen4 och Disclosurefoérordningen kom ett fortydligande att ske
kring vad héllbarhet innebéar. Forordningarna har tratt i kraft med den senare férordningens
tillampningsdatum sa sent som den 10 mars 2021 och som under viren 2022 har kompletterats med
tekniska standarder avseende Disclosureférordningens.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1255 av den 21 april 2021 dndrar delegerad forordning (EU) nr
231/2013 och handlar om héllbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer som ska beaktas av forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIFM).

3 Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1270 av den 21 april 2021 dndrar direktiv 2010/43/EU och handlar
om héllbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som ska beaktas for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (UCITS).

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram for att
underlétta hallbara investeringar och om éndring av férordning (EU) 2019/2088

5 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 av 6 april 2022 om komplettering av Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2019/2088 vad galler tekniska standarder.
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ISEC, i samrad med portfoljforvaltarna, kommer sikerstilla att regelverkskraven uppfylls och
identifiera de krav som finns for respektive hallbarhetsnivéa och héllbarhetsrisker som integreras i
investeringsbeslutsprocessen.

ISECs forvaltare anvéander sig av olika metoder for att identifiera héllbarhetsriskerna. De metoder som
anvands ar att vilja in bolag, att vilja bort bolag samt att paverka bolag. Sdledes integrerar ISEC
héllbarhetsrisker i investeringsbeslut genom att portfoljférvaltarna granskar miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning (sa kallade ESG-risker) i vara fonder. Det innebar att ISEC med lampliga intervall
genomlyser vira fonder utifran faststillda metoder och kriterier med fokus pa att identifiera finansiellt
materiella ESG-risker. Detta fokus innebir att integreringen av hallbarhetsrisker hanteras som en
faktor tillsammans med finansiella faktorer och hjilper investeraren att fatta battre informerade
beslut. Granskningen ligger till grund for en handlingsplan f6r information och dialog med
portfoljforvaltarna.

Utover det tillaimpar ISEC en process som liknar den for att identifiera hallbarhetsrisker dven for att
uppfylla kraven for olika hallbarhetsnivaer enligt Disclosureforordningen, denna process innefattar for
ISECs utlagda portfoljforvaltning likvil den egna. Denna process innebar:

1. Selektion och exkludering: ISEC sikerstiller att fondforvaltarna aktivt véljer in och utesluter
bolag baserat pa deras investeringsstrategi och hallbarhetsprestanda for att sakerstélla att
fonderna 6verensstimmer med de hallbarhetsnivaer som anges i forordningen och som fonden valt
att vara.

2. Kontinuerlig 6versyn: Med regelbundna intervaller genomgér ISEC en omfattande granskning
och due diligence av fonderna for att sakerstilla regelefterlevnad, vilket stodjer uppfyllandet av
Disclosureforordningens transparenskrav. Detta sker i samrad med forvaltarna.

ISEC har som ambition for samtliga fonder att, sa 1angt det ar mgjligt, undvika investeringar i bolag
som huvudsakligen sysslar med klustervapen, spel, tobak, alkohol, pornografi eller fossila bréanslen. Det
ar dock upp till fondforvaltarna att sjdlva besluta om de exkluderingskriterier som ska gélla for fonden,
med forbehall for den kontinuerliga 6versynen av ISEC. Om exkluderingar beaktas ska detta ske i
enlighet med riktlinjerna fran tillsynsmyndigheter samt Fondbolagens forening, vilket innebir att
omsittningen i det bolag dir placeringen sker inte far 6verstiga 5%-nivan. Om andra nivaer for
exkluderingar uttrycks, ska detta tydligt pa ett transparent vis motiveras. Informationen ska beskrivas
pa ett transparent och tydligt sitt i de relevanta héllbarhetsrelaterade dokumenten.

3.2.Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

ISEC anser att finansbranschen har en viktig roll att fylla gillande héllbarhetsarbete. ISECs ambition ar att
genom fortsatt héllbarhetsarbete och ytterligare atgéarder paverka och stodja forvaltarna att vilja en s& hog
niva av hallbarhet som mgjligt. I samband med att Disclosureférordningen tradde i kraft har ISEC Services
marknadsféringsmaterial uppdaterats med information om fonderna beaktar de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer eller ej.
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Enligt Artikel 4 och 71 Disclosureforordningen ska varje finansmarknadsaktor ldimna ett uttalande om hur
den beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer: antingen om
finansmarknadsaktoren beaktar dem eller om aktoren inte gor det. Oavsett svar ska finansmarknadsaktéren
ge ett uttalande pé anledningen till att den beaktar konsekvenserna eller varfor den inte beaktar dem. Detta
galler Aven pa enhetsniva, dir varje enhet inom finansmarknadsaktoren ska lamna ett motsvarande
uttalande och ta hansyn till héllbarhetsfaktorer i sitt arbete. Detta gors pa en arligbasis.

Den miljéomassiga och sociala paverkan som &r ett resultat av verksamheten i de bolag eller andra
institutioner som bolagets fonder investerar i granskas och utvarderas regelbundet genom integrationen av
Principal Adverse Impact (PAI) eller huvudsakliga negativa konsekvenser. PAI-indikatorer anvénds for att
hantera risker men kan ocksa anvindas proaktivt i investeringsprocessen i likhet med annan finansiella
data. Exempel p& PAI-indikatorer som anvands.

ar koldioxidavtryck, energiforbrukning och efterlevnad av UNGC-principerna eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag. PAI-indikatorerna beaktas for andelen innehav dar data finns tillganglig.

D& PAI-indikatorerna beaktas pa produktniva ska de 14 obligatoriska indikatorerna samt tva ytterligare, en
miljo och en social indikator, tas i hansyn till som motsvarar fondens karaktar bast. Vilka dessa ytterligare
indikatorer ar tar fondf6rvaltaren beslut om. Dessa tilldgg gor det mojligt for fondforvaltaren att anpassa
PAI-utvarderingen ytterligare for att spegla fondens unika egenskaper och investeringsstrategi. Vidare ska
lampliga upplysningar om de negativa konsekvenserna inkluderas i férhandsdokumenten i enlighet med
Disclosureforordningen. Detta kan dven innebéra att forvaltaren tillhandhéller och publicerar lampliga
upplysningar pa sin webbplats i enlighet med Artikel 4 i Disclosureférordningen.

Om PAlI-indikatorerna beaktas, ska process och rutiner finnas pa plats hos fondférvaltaren for
rapporteringen av de negativa konsekvenserna i linje med kraven Disclosureférordningen stéller. Detta ska
kunna tillhandhallas och finnas tillgdnglig och foremal for ISECs due diligence process. Vidare
tillhandhaller eller publicerar fondforvaltaren pa sin webbplats dem ldmpliga upplysningarna i enlighet med
artikel 4(1) och (2) i Disclosureférordningen.

Informationstillgdngen avseende ESG-data ar i dagsldget inte komplett och inte heller samstdmmig mellan
olika informationslamnare for att pa ett tillforlitligt satt garantera att investerarna far den adekvata och
precisa informationen som ar onskvart.

ISEC har, med hiansyn till ovanstaende faktorer, valt att inte beakta de negativa konsekvenserna for
héllbarhetsfaktorer pa en aggregerad niva. Detta beslut grundar sig framfor allt pa de varierande
tillvagagangsitten for ESG och hallbarhetsfaktorer i de olika fonderna samt det faktum att datakéllor for
narvarande inte tilldter en konsekvent, aggregerad méatning och rapportering pa enhetsniva. ISEC:s
ambition &r att regelbundet utvirdera och granska praxis och marknadsutveckling, i takt med att tillgdngen
pa tillforlitlig och samstdmmig hallbarhetsinformation forbattras, kommer ISEC att kunna gora ett mer
fullstandigt och meningsfullt beaktande av de negativa konsekvenserna i framtiden med maélet att beakta de
negativa konsekvenserna till 2026.

ISEC beaktar de negativa konsekvenserna pé en aggregerad niva for de fonder dar information ar tillginglig
genom tredjepartsleverantorer. Detta innebéar att &ven om ISEC inte kan garantera fullstindig och helt
korrekt data for dem huvudsakliga negativa konsekvenserna, sé gors en bedomning baserad pa den basta
tillgangliga informationen pé en aggregeradniva. I takt med att tillgdngen p4 tillforlitlig och samstdmmig
héllbarhetsinformation férbattras, och med battre matmetoder som utvecklas, kommer ISEC att kunna gora
ett mer fullstindigt och meningsfullt beaktande av dessa konsekvenser i framtiden.

ISEC kommer att — givet ovanstaende 6verviganden — att strava efter att informationen som investerarna far,
ar sa tillforlitlig och korrekt som mojligt for att inget missforstdnd vid en eventuell investering ska ske.
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4. Ersattningspolicy

Av Artikel 5 i Europaparlamentets och Ridets Forordning (EU) 2019/2088 av den 277 november 2019
om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjinstesektorn, framgar
att bolaget ska fraimja en sund och effektiv riskhantering nir det géller integrering av
héllbarhetsrisker, samtidigt som ersattningsstrukturen inte uppmuntrar till 6verdrivet risktagande nar
det giller hallbarhetsrisker och ar kopplad till det riskjusterade resultatet. Ersattningspolicyn ska vara
uppdaterad och ses 6ver regelbundet samt vara tillganglig pa bolagets hemsida. Resultatet av ISECs
integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen ligger till grund f6r information och
dialog med portfoljférvaltarna samt eventuella dndringar i investeringsbesluten.

4.1 Uppforandekoder for ansvarsfullt foretagande och internationellt
erkanda standarder for due diligence och rapportering

ISEC beaktar uppforandekoder for ansvarsfullt foretagande och internationellt erkdnda standarder for
due diligence och rapportering, till exempel FNs Global Compact och FN-stodda Principles for
Responsible Investment.

e ISECstravar efter att i sina affarsbeslut och sitt att jobba minska sina vaxthusgasutslapp ilinje
med Parisavtalet. Detta ir ett tankesitt integrerad i hela ISEC koncernen och stravan ar att
med detta dven kunna i storre omfang paverka vara fonder att fa minskad klimatavtryck.
Under kommande ar kommer ett strategiskt hallbarhetsarbete och handlingsplan genomgas
som tydliggor de ambitioner och mél vi har som kommer genomsyra hela ISEC koncernen.

ISEC Services, som en integrerad del av ISEC Group AB, har atagit sig att bidra till de globala
anstrangningarna for en hallbar framtid genom att stodja FN:s globala mél for héllbar utveckling. Vart
engagemang reflekterar var 6vertygelse om att foretag spelar en kritisk roll i att adressera de mest
bradskande miljomaissiga, sociala och ekonomiska utmaningarna i varlden.

ISEC framjar dessutom frivilliga initiativ och riktlinjer som underlattar vart hallbarhetsarbete samt
uppmuntrar vira kunder, uppdragstagare och leverantorer att ocksa fraimja dessa, till exempel:

e FNs Global Compact med principer for miljo, manskliga riattigheter, arbete och korruption.

e FN-stodda Principles for Responsible Investment (PRI) som vénder sig till investerare med
principer for ansvarsfulla investeringar och riktlinjer f6r integrering av miljofragor, socialt
ansvar och bolagsstyrning i investeringsanalys och beslut, aktivt 4gande, samarbete,
rapportering och transparens.

e Swesif som ar Sveriges forum for hallbara investeringar.
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5. Styrning och uppfoljning

Haéllbarhetspolicyn revideras arligen eller vid behov och kompletteras av ytterligare policydokument
gillande bland annat etik, korruption, intressekonflikter och penningtvitt. Det aligger VD i ISEC
Services att vid behov utforma riktlinjer giallande omraden och fragor samt sorja for att relevant
organisation, delegering och instruktioner finns s att denna policy kan tillimpas i praktiken.

6. Rapportering och redovisning

ISEC ska mita, rapportera och folja upp héllbarhetsarbetet i enlighet med lagstiftning samt frivilliga
standarder gillande informationsredovisning.

ISEC ska pa sikt strava mot att drligen genomfora en hallbarhetsgranskning inklusive métning av
klimatavtryck av sina fonder detta i samrad med fondforvaltare. Detta innebar dven att ISEC i enlighet
med Disclosureférodningen och det som skrivits i denna policy kommer granska fonderna och
efterfraga vid behov underlag fran fondforvaltare.

ISEC ska arligen eller vid behov uppdatera all information som offentliggérs pé sin hemsida, samt
sikerstilla att marknadsforingsmaterial inte motséger den information som ldmnas i enlighet med
Disclosureforordningen. VD i ISEC Services rapporterar till styrelsen om ISECs héllbarhetsarbete.

7. Efterlevnad

VD i ISEC Services ansvarar for att alla medarbetare har kinnedom om och efterlever denna policy.
Hallbarhetsansvarig ska f6lja upp héllbarhetspolicyn.

Varje medarbetare ska forstd hur de i sin verksamhetsroll kan paverka och bidra till ISECs
héllbarhetsarbete och hur de &r en nyckel for att uppna verksamhetens hallbarhetspolicy och
héallbarhetsmal. Varje medarbetare forvintas att aktivt soka, ta till sig denna information och efterleva
héllbarhetspolicyn.

8. Dokumentets beslutsordning

Denna policy faststills av styrelsen och trader i kraft dagen for beslut. Policyn ska faststéllas och
godkannas minst arligen och vid behov.

Senast reviderad: 2025-10-31

ESEC



	1. Inledning
	2. Omfattning och tillämpning
	3. Huvudprinciper
	3.1. ISECs policy för integrering av hållbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen
	3.2. Huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer

	4. Ersättningspolicy
	4.1 Uppförandekoder för ansvarsfullt företagande och internationellt erkända standarder för due diligence och rapportering

	5. Styrning och uppföljning
	6. Rapportering och redovisning
	7. Efterlevnad
	8. Dokumentets beslutsordning

