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Kére andelségare,

Avkastning for Colosseum Global Alpha for oktober ménad ar 2025 blev -9.87 %, fondens avkastning
sedan start den 7 juli ar 2025 &r ddrmed — 11.1 %. Fondens strategi soker att generera avkastning frén
vad forvaltningen anser vara identifierbara anomalier, statistiska felprissittningar, utifran att fonden
kan gé bdde kort och lang.

Oktober ménad var en mycket utmanande marknad for fondens strategi och avkastningsiffran ar
séklart en besvikelse. Det dr framforallt fondens korta positioner i flertalet amerikanska tech-bolag
som kostat under ménaden. Vi har flera statistiska edgar som soker att generera avkastning fran att
korta paraboliska rorelser pa uppsidan. Dessa har under manaden blankat aktier sisom Rigetti
Computing, SanDisk och Advanced Micro Devices. Magnituden och hastigheten i rorelserna uppat i
dessa vardepapper under manaden gjorde att var riskhantering tog 6ver. Darmed minskades
positionerna for att begrinsa risk och fortsatta potentiella forluster pa portfoljniva. Utfallet blev att nér
sedan edgen spelade ut hade vi tyvirr redan tagit ner exponeringen. Saklart ar det trakigt att ta
forluster men samtidigt maste vi hantera portfoljrisken. Det 4r med facit i hand uppenbart att
allokeringen till dessa edgar var for stor i relation till volatiliteten i dessa virdepapper och vi har tagit
erforderliga steg for att sikerstilla att allokeringen ar battre anpassad och framforallt mer dynamiskt
anpassad efter underliggande volatilitet. P4 sa vis ser vi att vi kan ha en storre uthallighet i
positionerna och fa betalt for risken vi tagit.

Fonden ér inte helt systematisk utan involverar en stor del ménsklig handpalaggning, framforallt
gillande affirsbesluten. Under manaden har vi fortsatt fokuserat framforallt frén kortsidan i den aktiva
delen av portfoljen. Detta genom att vara mer selektiv i de statistiska edgarna pé langsidan relativt
kortsidan vilket inte gynnat fondens avkastning i en ménad av uppgang i aktier. Styrkan i amerikanska
tech-aktier fortsatte dven i oktober och vi sag fortsatt relativ svaghet i bredare index, framforallt i
europeiska aktier som inte hdngde med i samma utstrickning. Detta gav en svarnavigerad miljo dér
véra blankningsstrategier hade det svért. Aven om enskilda index, sektorer eller faktorer kan
Overprestera fran tid till annan, vilket kan minska korrelationen under kortare perioder, tenderar aktier
rdra sig som grupp dver lingre tidsperioder. Aven om vi sjdlvklart géirna hade sett en roligare start for
fonden far vi ta fasta pé att det systematiska angreppsétt vi nyttjar i forvaltningen bor 6ver tid ge goda
forutsttningar till avkastning.

Under oktober ménad har fonden varit aktiv i 101 olika aktier, ssmmanréknat langa och korta
positioner. Totalt 56.4 % av dessa bidrog positivt till fondens avkastning i olika utstrackning. Fonden
anvander derivat for att aktivt justera exponeringen mellan langa respektive korta positioner och
darigenom hantera den totala risken i portfoljen. Bidraget fran fondens derivat-positioner blev -2.39 %
for september méanad.

Vid ménadens utgang var fondens nettoexponering 24.49 % och fondens bruttoexponering 42.14 %.

Med vinlig hilsning,

Eric Andersson & Oleg Sutjagin

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bdde oka och minska i viirde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For
vidare information vinligen se Faktablad och Informationsbroschyr eller besék www.isec.com/funds.
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