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1 Inledning och syfte

Syftet med dgarutévande #r att frimja en god utveckling i bolag. Agarrollen ska utévas pa ett sidant sitt
att bolagens virde och darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas i enlighet med fondens
malsittning och enligt fondandelsdgarnas gemensamma intresse. ISEC Services AB ("ISEC” eller
“Bolaget”) stiller sig positivt till ett aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt 4garutévande och anser att en
god bolagsstyrning fraimjar mojligheten till en 1angsiktig héllbar utveckling for baide det enskilda bolaget
och samhillet.

D4 ISEC har ett 6vergripande ansvar for fonder under Bolagets forvaltning och i sammanhanget ett
ansvar att tillse att uppdragstagare etablerar, féljer upp och rapporterar aktiviteter enligt denna riktlinje.
Bolaget har saledes inte egna principer for aktiedgarengagemang utan ska folja upp att den utlagda
portfoljforvaltningen uppfyller lagkrav. om aktieigarengagemang och diarmed Bolagets
rapporteringsoch informationsskyldighet for forvaltade fonder. Bolaget ska l6opande folja upp
uppdragstagarens aktiviteter enligt detta styrdokument.

Som tillstdndspliktigt fondbolag och AIF-forvaltare ska Bolaget fraimst folja LVF, LAIF och férordning
2013/587 och kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013, som implementerar
Europaparlaments och Radets Direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Reglerna for virdepappersfonder och AlIF:er ar specificerade mer utforligt i
Finansinspektionens foreskrifter 2013:9 och 2013:10.

Enligt 4 kap. 24 § LVF ska ett fondbolag for varje fond det forvaltar limna den information som behovs
for forstdelsen av fondens forvaltning med avseende pa héllbarhet. Informationen ska limnas i
informationsbroschyr eller arsberittelse och ska beskriva vilka héllbarhetsaspekter som beaktas i
forvaltningen, den eller de metoder som anvinds for hallbarhetsarbetet och uppféljningen av
héallbarhetsarbetet. Detta kan ta sig uttryck i stillningstaganden med anledning av férevarande principer
for aktiedgarengagemang. Detta styrdokument omfattar inte arbete med héllbarhet men dessa fragor
kan med fordel hanteras i samma processer.

Avtal om portfoljforvaltning ska direkt eller indirekt innebara en skyldighet for uppdragstagaren att
etablera principer, regler och rutiner for efterlevnad av i sammanhanget relevanta delar av
fondregelverket och dessa principer. Bolaget ska 16pande eller vid behov f6lja upp uppdragstagarens
agerande for att sdkerstilla principernas efterlevnad och uppdragstagaren ska skyndsamt bista med den
information som ar nodvandig.

Enligt Fondbolagens férenings riktlinjer for fondbolags aktiefigarengagemang bor principerna omfatta
alla aktier som forvaltas av fondbolaget — inklusive aktier som inte dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad och aktier som ar upptagna till handel pad en marknad utanfér EES.

2 Redogorelse

Varje ar ska forvaltaren redogora for hur principerna for aktieigarengagemanget har tillimpats.
Redogorelsen ska publiceras pa fondbolagets hemsida. Kravet pa att lamna en arlig redogorelse med ett
visst innehall har karaktiren “folj eller forklara”. Detta innebar att avsteg frén ett eller flera av kraven
pé principerna och kraven pa redogorelse av tillampning ska vara tydliga, sakliga och val motiverade.
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3 Strategier for att faststalla nar och hur rostratter anvands

Av fondlagstiftningen framgar att fondbolaget ska upprétta interna regler som ska ange vilka strategier
som ska tillimpas nir bolaget bestaimmer néar och hur rostratter ska anviandas. Strategierna ska
innehélla uppgift om bolagets atgarder for att bevaka relevanta foretagshandelser, atgiarder for att
sdkerstélla att roOstratterna anvinds enligt den berorda vardepappersfondens mal och
placeringsinriktning och atgarder for att forhindra eller hantera intressekonflikter som uppstér nar
rostratter anviands. En sammanfattning av strategierna ska finnas tillgidngliga for investerarna liksom
uppgifter om atgiarder som vidtagits utifran strategierna.

4 Atgarder

Bolag har en skyldighet att 6vervaka rostritter och att hdmta in information om bolagshindelser. Alla
forvaltade fonder har ett forvaringsinstitut dar tillgdngarna ligger i forvar, avskilt fran Fondbolaget och
Forvaltare av Alternativa Investeringsfonder. Eftersom forvaringsinstitutet ar den aktor i
investeringsprocessen som har tillgdng till information om Bolagshindelser forst, da alla
Bolagshiandelser méste rapporteras till forvaringsinstitutet, ska ett bolag i detta fall inga ett sarskilt
serviceavtal med forvaringsinstitutet for tillhandahéllandet av information om bolagshéndelser.

5 Uppfoljning

Bolaget handlar uteslutande i fondandelsidgarnas gemensamma intresse. Malet med férvaltningen ar att
uppné hogsta mojliga avkastning med hiansyn tagen till fondernas placeringsinriktning och risk. Bolaget
tillater att uppdragstagare exempelvis deltar i valberedningar och styrelsearbeten samt i sin dgarroll
representerar fondandelsdgarnas intressen. En strategi for att anvinda rostritter ska séledes inkluderas
iframtagna principer och f6ljas upp inom Bolagets 6vervakning av och dialog med uppdragstagare enligt
denna riktlinje.

6 Intressekonflikter

Det 4r av yttersta vikt for andelsdgarnas fortroende for Bolaget att Bolaget hanterar intressekonflikter
som kan uppsté vid utévandet av rostratter for Fonderna. For effektiv hantering av intressekonflikter
ska foljande gilla nar Bolaget forvaltar Fonderna eller delegerar &t tredje part att forvalta Fonderna:

e Bolaget ska utova rostritter i egenskap av Fondbolag och AIF-forvaltare och foretrida
andelsdgarnas intressen. Detta ska ocksa gilla for all delegering av portfoljforvaltning med
dartill horande utévande av rostratter till tredje part for de investeringar som gors. Bolaget och
de som genom delegering eller genom fullmakt foretrader Bolaget ska uttrycka sin rost som en
andelsédgare och ska verka for sunda principer i bolagsstyrningen. Personal, personer i ledande
stillning eller styrelseledaméter i Bolaget eller hos en portfoljforvaltare ska inte ha nagon
anstillning eller ekonomiskt intresse i de bolag for vilka rostratter utévas.

e Om Bolaget eller en portfoljférvaltare uppticker en intressekonflikt vid utévandet av rostritter
ska deltagande pa stimma och utovandet av rostritter inte genomforas. Rapportering och
eskalering av intressekonflikten ska rapporteras till Bolaget utan onédigt dréjsmal.

7 Rapportering

Niar Bolaget delegerar ut portfoljforvaltning till tredje part ansvarar Bolaget i samtliga fall for
uppréttandet av drsredovisning och halvérsberittelse for Fonderna. For att kunna uppfylla kraven som
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stills pa information till andelsdgarna i arsredovisningen i enlighet med gillande foreskrifter frén
Finansinspektionen (for fonder med site i Sverige) och fran CSSF (for fonder med site i Luxemburg)
behover Bolaget fi in information om utovandet av rostriatter frén de som portfoljforvaltningen
delegerats till.
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