Arsberittelse 2025
FINANSCO DYNAMISK ALLOKERING

Finansco Dynamisk Allokering ar en globalt inriktad blandfond som férvaltas
aktivt och exklusivt for matarfonden Finansco Dynamisk Allokering A.
Fonden anpassar allokeringen mellan aktie- och ranteplaceringar for att dra
nytta av Iangsiktiga marknadsforandringar. Malet ar att 6ver en tredrsperiod
overtraffa fondens jamforelseindex — Solactive NOK Fixed Duration Index
med ett tilldgg om tre procentenheter per ar. Fondens aktieandel kan
variera mellan 0 och 100 procent beroende pa marknadsutsikterna.
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Styrelsen och verkstallande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2025-01-01 - 2025-12-31 avseende Finansco Dynamisk Allokering,
515602-9810. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF).

Forvaltningen av fonden utférs av Finansco AS baserat pa ett uppdragsavtal mellan Finansco
AS och ISEC Services AB.

Fondens utveckling under aret

Fondférmdgenheten 6kade under perioden fran 716,4 miljoner SEK till 1063,6 miljoner SEK.
Nettot av in- och utflédet i fonden uppgick under perioden till cirka 313,3 miljoner SEK.
Fondens andelsvarde 6kade under perioden med 9,9 procent i NOK.

Jamférelseindexet, Solactive NOK Fixed Duration 0,25 years Government Bonds & Bills Index
(SOL1X) med tillagg om 3 procentenheter per ar, 6kade med 7,0 procent under samma period.

Forvaltarkommentarer till resultatet

2025 praglades av en bredare avkastningsutveckling pa finansmarknaderna, dar flera regioner
och tillgangsslag bidrog efter en period da amerikanska aktier dominerat utvecklingen.
Samtidigt kénnetecknades aret av 6kad geopolitisk osakerhet.

Finansco Dynamisk Allokering (FDA) levererade under 2025 en totalavkastning pa 9,9 procent.
Resultatet speglar bade gynnsamma marknadsférhallanden och aktiva allokeringsbeslut inom
fondens flexibla mandat.

Inflationen stabiliserades under aret, vilket gav utrymme for gradvisa rantesankningar fran
centralbankerna. Rantemarknaderna var sammantaget relativt stabila, med fallande langa
rantor i USA och laga kreditspreadar. Fondens rante- och kreditinvesteringar, huvudsakligen i
den norska och nordiska marknaden och med begransad valutarisk, bidrog positivt till
avkastningen.

De globala aktiemarknaderna utvecklades positivt under 2025. | enlighet med fondens strategi
justerades aktieexponeringen under aret baserat pa relativa varderingar och
marknadsforhallanden, med o©kad vikt mot Norge och Norden samt anvandning av
valutasakrade globala aktieinvesteringar. Valutautvecklingen, sarskilt en svagare amerikansk
dollar, var en viktig faktor i allokeringsbesluten. Fonden 6kade &aven sin allokering till
tillvaxtmarknader under aret.

Fondens riskexponering var under aret i linje med mandatet. Vid ingangen av 2026 bedéms
marknadsbilden fortsatt vara osaker, och fonden forvaltas vidare med fokus pa flexibilitet,
riskhantering och attraktiva riskjusterade avkastningsmojligheter.



Vasentliga risker

Fonden ar en blandfond som placerar globalt i bade aktie- och ranterelaterade instrument.
Exponeringen kan ske genom placeringar i andra fonder eller genom direktinvesteringar i
Overlatbara vardepapper, derivatinstrument eller penningmarknadsinstrument. Den paverkas
av en mangd olika risker varav fyra varda att lyfta fram har. marknadsrisk, ranterisk,
likviditetsrisk samt valutarisk.

Marknadsrisk: Marknadsrisken bestar i risken for forandringar i priser pa fondens
underliggande aktier, aktierelaterade finansiella instrument och fondandelar inklusive
bérshandlade fonder, sa kallade ETF:er. Exponering mot aktiemarknader uppnas
huvudsakligen genom placeringar i aktiefonder samt ETF:er. Marknadsrisken minskas genom
att fonden har en diversifierad portfolj med god spridning pa olika sektorer och branscher.
Fonden har aven en bred geografisk diversifiering med en stor del investerat i globala fonder
och ETF:er. Marknadsrisken ar aven nagot begransad da fondens malsattning over tid ar att
ha en fordelning av omkring 60 procent av fondens varde mot aktier och 40 procent mot rantor.

Standardavvikelsen (tva ars historik) for fonden var vid arsskiftet 4,83 procent. Fondens
riskklass enligt PRIIPS, som ger en beddmning av marknadsrisken, ar 3 pa en skala 1-7.

Ranterisk: Fondens investeringar i olika rantefonder medfér en ranterisk, risken att
investeringarna tappar i varde till féljd av férandringar i marknadsrantorna. Da fonden
investerar en betydande del i rantefonder ar den aven exponerad mot denna risk.

Likviditetsrisk: Fonden kan placera i vardepapper vilka skulle kunna uppvisa svag likviditet
och kan darfér vara exponerad mot likviditetsrisk. Med likviditetsrisk menas den risk som finns
att ett vardepapper inte omedelbart kan kdpas eller sédljas utan att priset paverkas.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar i stoérre fonder och ETF:er
samt valutaterminer med hég omsattning i forhallande till storleken pa fondens positioner.

Valutarisk: Fonden placerar globalt i vardepapper som prissatts i olika valutor. Nar fonden
placerar i tillgdngar som prissatts i andra valutor an fondens referensvaluta, norska kronor,
uppstar valutarisk i motsvarande utstrackning. Fondens varde kommer darigenom att paverkas
av valutafluktuationer. Vid utgangen av 2025 var 46,72 procent av fonden exponerad mot en
annan valuta an NOK. Dar EUR (45,49 procent), samt YEN (1,01 procent) utgér Ovriga
exponeringar. Man har under aret inte valutasdkrat sina exponeringar vilket speglas i de
exponeringar som namns ovan. Valutarisken anses vara medelhdg givet detta.

Forvaltningen av fonden har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Valuta

Fonden har mandat att anvanda valutasakringar genom derivat och fondinvesteringar. Under
2025 har fonden allokerat en hdgre vikt till norska och nordiska aktier, mot bakgrund av den
svaga kronkursen mot USD och EUR. Fonden har aven investerat i globala indexfonder
valutasakrade till NOK for att minska valutaexponeringen.

Man har under aret inte valutaséakrat sina exponeringar vilket speglas i de exponeringar som
namns ovan.



Derivatinstrument

Fonden far investera i derivatinstrument men har inte anvant derivatinstrument under 2025.
Vid berakning av den sammanlagde exponeringen i fonden tilldampas som bedémningsmetod
den sa kallade atagande metoden.

Avgifter i underliggande fonder

Det finns ingen begransning i hur hoég forvaltningsavgiften for de underliggande fonder och
ETF;er far vara.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Fran och med den 2 maj 2025 tog Erik Tesli Haugen dver som ansvarig fér portfoljférvaltningen
hos Finansco. Per den 31 december 2025 har Kjetil Gregersen gatt i pension och ar inte langre
forvaltare for fonden. Espen Seidel tillirader som ny medférvaltare av fonden under 2026.
Fonden kommer darmed fortsatt att ha tva forvaltare.

Under perioden har inga dvriga organisatoriska férandringar intraffat som haft vasentlig
betydelse for fonden. Det har inte heller skett nagra forandringar i fondens placeringsinriktning
eller jdmforelseindex.

Handelser efter rikenskapsarets utgang

ISEC Services erhdll den 27 mars 2026 tillstand fran Finansinspektionen att fusionera
Finansco Dynamisk Allokering A (matarfonden) med Finansco Dynamisk Allokering
(mottagarfonden) samt att byta forvaringsinstitut fran Danske Bank till DNB. Fusion och
forvaringsinstitutsbyte planeras ske efter halvarsskiftet 2026.



Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk, som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk
visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos dess jamférelseindex.
Det beraknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos dess jamférelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju
hogre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens avkastning fran jamférelseindexet.

Finansco Dynamisk Allokering (FDA) ar en blandfond. Neutral allokering i FDA ar 60 procent
allokering till globala aktier och 40 procent till den norska kortsiktiga penningmarknaden.

Fonden forvaltas aktivt och tar 6ver tid betydande avvikelser i portféljen fran den neutrala
allokeringen och risknivan, vilket beskrivits bade i denna och tidigare arsberattelser. Fokus
ligger framst pa absolut avkastning over tid snarare an relativ avkastning. Ett index for absolut
avkastning har darfor valts som referensindex. Detta index bestar av SOL1X Index med ett
tillagg for en riskpremie pa 3 procent. SOL1X ar ett totalavkastningsindex fér norska
statscertifikat med en 6ptid pa tre manader. For globala aktier anvands en riskpremie pa 5
procent, baserat pa den historiska riskpremien fér den globala aktiemarknaden. Baserat pa en
neutral 60/40-allokering uppskattas riskpremien for hela fonden till 3 procent (0,6 x 5 procent).
Fonden anvander high-water mark pa referensindexet.

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader.
Finansco Dynamisk Allokering startade 2018-10-04.

Aktiv risk (tracking error)
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

4,80 4,72 6,41 5,61 5,97 7,39 N/A N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamférelseindex. Detta
forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som
utgangspunkt for investeringsbeslut. Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning
samvarierar med sitt jdmférelseindex och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i
aktivitetsgraden beror alltsad pa hur fondens placeringar och portféljvikter avviker mot dess
jamférelseindex.



Hallbarhet

Fonden har for ar 2025 klassificerats som en artikel 6-fond.

Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, men fonden har varken framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller haft hallbara investeringar som mal.

Framtidsutsikter och planer

Fondens strategi och forvaltningsprocess har levererat goda resultat sedan start, vilket
bekraftas av fondens nuvarande Morningstar-rating. Det finns darfér inga planer pa att
forandra hur FDA forvaltas framover.

Med ytterligare en forvaltare pa plats starks forvaltningen och blir mer robust.

Ovrigt

Under perioden var Kjetil Gregersen ansvarig forvaltare, och fran och med maj tilltradde Erik
Tesli Haugen som medférvaltare.



Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, aven annan
narliggande verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag.
Nedanstaende information avser samtliga anstallda i foretaget.

2025 2024
Antal anstéallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 20 21
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 11 313 337 10 128 948
Den sammanlagda rérliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 2 398 554 1644 953
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4 505 570 4 976 763
4) risktagare 1725 841
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller éverstiger,
ersattningen for nagon i den verkstéllande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 8 629 965 6 621716

Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats:

Ersattning utgar i form av fast I6n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for
vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund,
oavsett befattning och Idneniva. Basen for vinstdelningen utgdrs av ISEC-koncernens vinstutfall
overstigande budget. Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolén per medarbetare, har under aret
utgatt till noll kr. (f.g. ar O kr).



2025-12-31
2024-12-31
2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31

Fond-

formogenhet kr

(SEK)

1063 566 076

716 370 536
515905 218
417 740 102
359 217 619
236 634 882
235120 760
187 112 704

Anvand valutakurs

2025: NOK/SEK 0,9134
2024: NOK/SEK 0,9719
2023: NOK/SEK 0,9927
2022: NOK/SEK 1,0628
2021: NOK/SEK 1,0267
2020: NOK/SEK 0,9597

Andels-
varde kr
(NOK)

206,52
187,85
160,36
133,43
140,81
125,55
106,80

96,03

Antal utestaende
andelar

5638 315,76
3923 790,27
3 240 875,89
2945 734,99
2484 762,26
1963 967,96
2063 843,86
1901 170,95

Utdelning
per andel kr avkastning %

- 9,94
- 17,11
- 20,18
- -5,24
- 12,16
- 17,55
- 11,22
- 3971)

Total-Jamforelse-

index % *

7,03
7,30
6,30
4,23
3,11
3,64
4,19

0,89 1)

*Jamforelseindex: ST1X + 3% (NOK) fram till 2021-01-31, darefter SOL1X + 3% (NOK)
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2018-10-04 - 2018-12-31

Aktiv
risk % **

4,80
4,72
6,41
5,61
5,97
7,39



Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 2018-10-04 %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsittning

Omesattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag kr

Forvaltningskostnad

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr

2025-12-31

4,83
0,18
13,48
10,47

508 736
0,03

0,18
Ingen

0,69
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften

baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna



Belopp i kr

Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Belopp i kr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Vardeférandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto
Ovriga intékter

Summa intédkter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2025-12-31
940 034 857

1 940 034 857
113 493 268

10 037 951

1 063 566 076

1,2 1 063 566 076

Inga

Not 2025-01-01-
2025-12-31

25770 211
4763 757
11 864 149
-9 039 971
802 523
34 160 669

-200

-6 868
-254 661
-261 729

33 898 940

2024-12-31

596 156 123

596 156 123

119 238 221
1260 861
716 655 205

284 669
284 669

716 370 536

Inga

2024-01-01-
2024-12-31

-1 763 600
73565713
2563 034
2036 946
-1755 463
1076 726
75723 356

-1 805
-201 433
-203 238

75520 118



Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats  enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och
férordningar, samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde
enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste
betalkurs pa balansdagen, om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet
harledas av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet
faststallas genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1. Finansiella Instrument

Per 2025-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Fondandelar

Kategori 2

AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI, Luxemburg, EUR

AMUNDI USA ESG LEADERS EXT UCITS DR, Irland, EUR

ISHARES CORE MSCI JAPAN, Irland, EUR
ISHARES CORE EM IMI2 EURGO, Irland, EUR

ISHARES MSCI EM ESG ENHANCED USD-A, Irland, EUR

SPDR S&P 500 ESG LEADERS ETF ACC, Irland, EUR
X MSCI WORLD HEALTH CARE, Irland, EUR
Aktiefond

Summa Kategori 2

Kategori 7

ALFRED BERG NORDIC I, Norge, NOK

ALFRED BERG INDEKS-I NOK, Norge, NOK

DAN IN A GL IN FX H-NOK I H, Danmark, NOK
SSGA JAPAN IND EQ-I JPY, Luxemburg, JPY
STOREBRAND INDEKS NORGE-C, Norge, NOK
Aktiefond

ALFRED BERG NOR IG D, NOK

STOREBRAND NORSK KRDITT IG B, Norge, NOK
STOREBRAND NORDIC HIGH YIELD BNI, Norge, NOK
Réntefond

Summa Kategori 7

Summa Fondandelar
Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmoégenhet

Exponering av finansiella tillgangar mot ett och samma
foretag eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp

ALFRED BERG INDEKS-I NOK, Norge, NOK
ALFRED BERG NOR IG D, NOK
ALFRED BERG NORDIC |, Norge, NOK

Antal Marknadsvarde Andel %

153 485 140 970 834
208 871 107 258 851
15185 9720 089
146 146 60 639 682
205 000 14 632 806
215 300 98 842 637
95 425 51717 850
483 782 747

483 782 747

359 421 49 281 372
62724 42 663 917
876 984 97 990 904
6 453 156 10 788 704
28 717 34 388 899
235113 795

901 780 80 616 524
102 745 96 889 295
44 808 43 632 494
221 138 314

456 252 109

940 034 857

940 034 857

123 531 220

1 063 566 076

62724 42 663 917

901 780 80 616 524
359 421 49 281 372

13,25
10,08
0,91
5,70
1,38
9,29
4,86
45,49
45,49

4,63
4,01
9,21
1,01
3,23
22,11
7,58
9,11
4,10
20,79
42,90

88,39

88,39

11,61

100,00

4,01

7,58
4,63



Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

16,22

ISHARES MSCI EM ESG ENHANCED USD-A, Irland, EUR 205 000 14 632 806 1,38
ISHARES CORE MSCI JAPAN, Irland, EUR 15185 9720 089 0,91
ISHARES CORE EM IMI2 EURO, Irland, EUR 146 146 60 639 682 5,70
BlackRock Asset Management Ireland Limited 7,99
SSGA JAPAN IND EQ-I JPY, Luxemburg, JPY 6 453 156 10788 704 1,01
SPDR S&P 500 ESG LEADERS ETF ACC, Irland, EUR 215 300 98 842 637 9,29
State Street Global Advisors Europe Limited 10,31
STOREBRAND NORSK KRDITT IG B, Norge, NOK 102 745 96 889 295 9,1
STOREBRAND INDEKS NORGE-C, Norge, NOK 28 717 34 388 899 3,23
STOREBRAND NORDIC HIGH YIELD BNI, Norge, NOK 44 808 43 632 494 4,10
Storebrand Asset Management AS 16,45

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli fdremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2. Forandring av fondformoégenhet

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Fondférmdgenhet vid periodens bérjan 716 370 536 515905 218
Andelsutgivning 322719 900 164 615 700
Andelsinldsen -9423 300 -39 670 500
Periodens resultat enligt resultatrdkning 33 898 940 75520 118
Fondférmoégenhet vid periodens slut 1063 566 076 716 370 536
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