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Manadsavkastning YTD Sedan start
13,31% -2,77% -4,59%
FORVALTARKOMMENTAR DETALJER
Avkastningen Strategi Global Equity Long/Short
| februari aterhamtade sig tidigare forlorare kraftigt och bidrog till att ta igen stora delar . .
av den avkastning som tappades under januari. Sarskilt langpositionen i amerikanska Domicil Sverige
Circle Internet samt kortpositionen i svenska Saab. Detta tillsammans med avsaknaden Valutaklass SEK
av storre negativa Overraskningar i portfoljen gav extra skjuts i manaden.
Marknaden Startdatum 2025-07-07
Nasdaq 100 index utvecklades -2,32% och det bredare S&P 500 index -0,87% under Handel Manadsvis
februari. Liksom tidigare rapportperioder praglades manaden av mycket hog volatilitet, . .
med stora rérelser pa rapportdagar. Mjukvarubolag fortsatte att pressas inom Al- Min. Investering 50 000 SEK
temat, samtidigt som rena Al-bolag varderades utifran explosiv forvantad tillvaxt. Fast avgift 150%
Framover vantar flera avgorande handelser. Den narmaste triggern &r Nvidias GPU
Technology Conference (GTC) den 16-19 mars, dar vi férvéantar oss nyheter som kan Rorlig avgift 20% 6ver STIBOR
averka hela marknaden.

P Portfoljforvaltare Oleg Sutjagin & Eric Andersson

Fonden forblir agnostisk till generella marknadsrorelser och har en nettoexponering pa
+45,74%. Aven om de stora indexen inte rérde sig sérskilt mycket i netto réknat, var Kontakt contact@caesariam.com
volatiliteten fortsatt extremt hdg i enskilda aktier. Al-trenden har dominerat
utvecklingen i ar: vinnare som SanDisk (+167,70%) toppar listan, medan
mijukvaruforlorare som Salesforce (-26,50%) och Trade Desk (-37,30%) hamnar i
botten.

Summering

Under februari var fonden aktiv i 117 olika aktier (langa och korta positioner
sammanréaknade). Av dessa bidrog 58,97% positivt till fondens avkastning i varierande
grad. Fonden anvander derivat for att aktivt justera exponeringen mellan langa och
korta positioner och darmed hantera den totala portfdljrisken. Bidraget fran
derivatpositionerna blev -2,52% i februari. Denna siffra &r dock inte fullt representativ,
eftersom en stor del av avkastningen fran dessa positioner redovisas i de
underliggande aktiernas resultat genom delta-handel. Efter manadsskiftet har
marknaden under mars forsta tva handelsdagar fallit kraftigt under hog volatilitet,
framst till foljd av eskaleringen i Mellandstern. Vid tisdagens stangning den 3 mars var
fonden upp cirka +4,5% MTD.

AVKASTNING

2026 -14.02%  +13.31% - - - - - - - - - - -2,77%
2025 - - - - - - -0.92%  +0.88% -1.31% -9.87% +9.52% +0.79 -1.87%
NETTOEXPONERING & BIDRAG TILL AVK. EXPONERING STATISTIK
Tillgangslag N.Exp% Bidrag Bruttoexponering Variabel Véarde
Europeiska VP -4.44% -1.31% Lang +98.60% +84.98% Antal handlade VP
Nordamerikanska VP +71.97% +17.96% Kort -31.07% -35.40% Win rate 58.97%
Derivat -21.79% -2.52% Derivat +33.94% +19.64% Bidrag fran topp fem VP +15.02%
Total nettoexponering +45,74% - Summa +163.61%  +140.02% Bidrag fran botten fem VP -5.92%
DISCLAIMER

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. For vidare information vanligen se Faktablad och Informationsbroschyr eller besok www.isec.com/funds.
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