Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Senast uppdaterad: 2026-02-02

Enligt de tekniska anvisningarna for disclosureforordningen' si ska Finansmarknadsaktorer for varje
finansiell produkt offentliggdra pad webbplatsen hallbarhetsrelaterad information i ett separat avsnitt
med titeln ”Hallbarhetsrelaterade upplysningar” i samma del av deras webbplatser som dvrig
information om den finansiella produkten. Samma information skall &ven innehalla ett bestimt antal 1
forordningens tekniska anvisningar angivna underrubriker vilket redovisas i det f6ljande.

Syftet med disclosureforordningen &r att informera sparare och investerare om fonders arbete avseende
hallbarhet, i avsikt minska risken for att aktorer utger finansiella produkter for att vara mer
miljovianliga dn de egentligen &r (s.k. “greenwashing”), samt for att langsiktigt frimja en hallbar
utveckling.

ISEC Services (CISEC’) arbetar for att hallbarhet ska beaktas inom ramen for alla fondprodukter i
bolaget. Hur vi arbetar med hallbarhetsfragor inom foretaget och vilka krav vi framstéller till vara
kapitalforvaltare och andra samarbetspartners framgar av vér héllbarhetspolicy. Mer information finns
aven 1 informationsbroschyren for den rorda finansiella produkten.

1. Sammanfattning

Spets har inte héllbar investering som maél eller ndgon minsta andel uttryckt, men kommer att
frimja miljorelaterade och sociala egenskaper, artikel 8 enligt disclosureforordningen.

1.1. Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Spets ('Fonden') frdmjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera hallbarhetsrisker
och beaktning av de negativa effekterna pé héllbarhet (PAI) vid investeringsbeslut. Fonden strévar efter
att investera héllbart utan att ha en minimiandel for hallbara investeringar.

Vid varje investeringsbeslut analyseras potentiella miljo- och sociala risker noggrant for att sikerstilla
langsiktig héllbarhet. Negativa effekter pa hallbarhet rapporteras och ytterligare analyser genomfors vid
behov.

Fonden exkluderar bolag, med en 5% niva av omsittningen, involverade i fossila branslen, forbjudna
vapen, kidrnvapen, alkohol, tobak, cannabis, pornografi och kommersiell spelverksamhet, samt de som
bryter mot internationella normer. Vissa undantag gors for att uppréatthalla en diversifierad portf6lj och
mdjliggora en overgdng till hallbara energikallor.

1.2. Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser

Fonden beaktar de negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer (PAI) genom att anvidnda data fran en
extern héllbarhetsleverantor. Detta innebér att identifiera och beddma potentiella negativa effekter som
fonden kan ha, vilket anvdnds som underlag for investeringsstrategin 1 den analys och
exkluderingskriterier som fonden har. Fonden investerar brett Gver flera sektorer, vilket gor att relevanta
PAl-indikatorer varierar. Datakvalitet och tillgang till data paverkar integreringen av PAI i forvaltningen.
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1.3.

1.4.
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Fonden beaktar de 14 obligatoriska PAl-indikatorer samt tva ytterligare indikatorer:

Miljoindikator: Utslédpp av luftfororeningar (miljo) och
Social indikator: Brist pa tillborliga aktsamhetsprocesser.

Investeringsstrategi

Denna finansiella produkt integrerar hallbarhetsanalys i investeringsbesluten genom att analysera varje
portfoljbolag med fokus pa hallbarhetsfragor. Strategin omfattar flera steg:

- Exkluderingkriterier, pd en 5% nivd av omsittningen, av bolag involverade i forbjudna vapen,
karnvapen, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet och de som bryter mot
internationella normer; utvirdering av hallbarhetsrisker och potentiella negativa konsekvenser innan
investeringar gors

- Kontinuerlig datainsamling fran tredjepartsleverantdrer for att sékerstdlla Overensstimmelse med
fondens mal.

- Beaktande av hallbarhetsrisker vid varje investeringsbeslut genom kvalitativ analys och aktiv bevakning
av marknadshéndelser. For varje investering sker en analys och utvdrdering kopplat till
hallbarhetsriskerna och de mal som definierats for att frimja hallbarhet i fonden.

Fortséttningsvis beaktas de negativa effekter pa hallbarhet (PAI) och rapporteras och ligger till grund for
ytterligare analyser och underlag for investeringsstrategin. Detta utmynnar dven i utvédrderingar utav
fondens hallbarhetsniva déar eventuella atgirder, om lampligt, tas i beaktning och vidtas for att sékerstilla
att fonden uppfyller de kraven som definierats.

Andel av investeringar

De miljorelaterade och sociala egenskaperna som frimjas av fonden géller for alla investeringar i
portfoljbolag. Berdknad dr 90% av fondens tillgdngar vara linjerade med miljorelaterade och sociala
egenskaper som frdmjas och definierats av fonden. Resterande 10% kan bland annat placeringar i
likviditetssyfte ingd, exempelvis fondens kassa.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper, due diligence, datakiillor, metod

och begrinsningar

Fonden framjar milj6- och sociala egenskaper genom att méta indikatorer for hallbarhet enligt EU:s
"Sustainable Finance Disclosure Regulation". Dessa inkluderar vaxthusgasutslépp, biologisk méngfald,
vattenanviandning, sociala forhallanden, méanskliga rattigheter och brott mot internationella normer.
Investeringar granskas for hallbarhetsrisker och mgjligheter, och foretag som inte foljer internationella
normer undviks.

Overvakning:

o Hallbarhetsrisker och negativa effekter: Granskning av investeringar med hjélp av kvalitativ
analys och tredjepartsdata.

e Normbaserad analys: Undvikande av foretag som bryter mot internationella miljo- och sociala
normer.

o Kontroversiella bolag: Granskning och undvikande av foretag med allvarliga 6vertradelser.

Exkluderingskriterierna beaktas under hela investeringsprocessen for att sékerstilla att fonden framjar
hallbara och ansvarsfulla investering.



Mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt frémjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering i sig som mal.

I fondportfoljen gor vi inte dtaganden om att en minimiandel av investeringarna utgdr hallbara
investeringar. Var portfoljforvaltare kan dock inom ramen for sitt uppdrag vilja investeringar som per
se utgdr héllbara investeringar.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Denna finansiella produkt &r utformad for att frimja bade miljorelaterade och sociala egenskaper genom
att integrera hallbarhetsrisker och 0vervéga negativa effekter pa hallbarhet (PAI) vid investeringsbeslut.
Aven om fonden inte har nigon minimiandel for hallbara investeringar, strivar den efter att i mojligaste
man investera pa ett sitt som framjar hallbarhet baserat p specifika kriterier och egenskaper.

Vid varje investeringsbeslut beaktas hallbarhetsrisker noggrant. Detta innebar att potentiella miljo- och
sociala risker analyseras for att sékerstélla att investeringarna &r hallbara pé lang sikt. Analysen utfors
genom en kvalitativ beddmning och aktiv bevakning av relevanta marknadshidndelser for varje bolag.
Syftet ar att identifiera langsiktiga risker och mojligheter, dar hallbarhetsrisker dr en central del av
analysen. Detta tillvigagangssétt hjilper till att undvika kortsiktiga beslut och framjar en langsiktig och
hallbar investeringsstrategi.

Negativa effekter pd héillbarhet 6vervigs och rapporteras via en tredjepartsleverantér. Om ESG-riskerna
verkar avvikande, genomfors ytterligare analyser av bolaget for att i storsta mdjliga man péverka och
minska dessa risker.

Fonden har ocksa specifika exkluderingskriterier for bolag. Den avser inte att investera i verksamheter
som dr direkt kopplade till fossila brianslen, men det finns ingen uttrycklig ambition att helt exkludera
sédana bolag. En viss exponering kan vara nddvandig for att uppratthélla en diversifierad portfolj och
mojliggdra en 6vergéng till mer héllbara energikillor. Bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner géllande ménskliga réittigheter, arbetsritt och korruption exkluderas, vilket sékerstélls
genom att f6lja FN:s Global Compact (UNGC) och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Verksamheter kopplade till férbjudna vapen, kérnvapen och krigsmaterial exkluderas om de utgér mer
an 5% av omsittningen. Daremot finns ingen uttrycklig begrinsning for investeringar i vapen som &r
kopplade till forsvars- och sikerhetssyften. Foretag som huvudsakligen inriktar sig pa forséljning eller
marknadsforing av alkohol och tobak exkluderas om de utgor mer dn 5% av omséttningen, men kan
inkluderas om det finns motivering och inte utgor en stor del pa aggregerad niva. Verksamheter som
erbjuder alkohol och tobak som en sekundér del av deras tjénster, sdsom restauranger eller e-
handelsplattformar, inkluderas inte i denna exkludering.

Investeringsstrategi

Denna finansiella produkt foljer en investeringsstrategi som integrerar hallbarhetsanalys i
portfoljforvaltarnas investeringsbeslut. Varje portféljbolag analyseras med hallbarhetsfragor som en av
de centrala faktorerna. Strategin omfattar flera steg:

1. Exkludering av bolag: Bolag som é&r involverade i produktion och distribution av forbjudna
vapen, kdrnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell
spelverksamhet, samt de som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till
ménskliga rittigheter, miljo, arbetsrétt eller bekdmpning av korruption och mutor exkluderas.
Dessa kriterier baseras pa bolagens totala omséattning och deras storlek i portfoljen.
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2. Utvirdering av hallbarhetsrisker: Innan nya investeringar gors, utvéirderas finansiellt materiella
hallbarhetsrisker och potentiella negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom en
kvalitativ analys och héllbarhetsdata frén tredjepartsleverantorer. Detta inkluderar en
beddmning av hur dessa risker och faktorer hanteras. Resultaten frén hallbarhetsutvirderingen
anvinds som underlag for investeringsbeslut.

3. Datainsamling: Data samlas kontinuerligt in via tredjepartsleverantorer och anvinds som
underlag for analyser. Detta inkluderar en bedomning av interna processer, datakvalitet frin
leverantorer och uppdateringar i regelverk. Nodvéandiga atgirder vidtas baserat pa denna
utvérdering for att sékerstélla fortsatt 6verensstimmelse med fondens mél.

4. Beaktande av hallbarhetsrisker vid investeringsbeslut: Vid varje investeringsbeslut beaktas
hallbarhetsrisker genom en kvalitativ analys och aktiv bevakning av relevanta
marknadshéndelser for att identifiera langsiktiga risker och mojligheter. Negativa effekter pa
hallbarhet (PAI) beaktas och rapporteras via tredjepartsleverantorer. Vid avvikande ESG-risker
genomfors ytterligare analyser i syfte att minimera fondens risker.

Denna investeringsstrategi framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och 6verviga negativa effekter pd hdllbarhet vid investeringsbeslut. Fonden har ingen
minimiandel for hallbara investeringar, men stravar efter att frimja héllbarhet baserat pa de beskrivna
kriterierna och egenskaperna.

Andel av investeringar

De miljorelaterade och sociala egenskaperna som frimjas av fonden géller for alla investeringar i
portfdljbolag. Beriknad &r 90% av fondens tillgdngar vara linjerade med miljorelaterade och sociala
egenskaper som frimjas och definierats av fonden. Resterande 10% kan bland annat placeringar i
likviditetssyfte ingd, exempelvis fondens kassa.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden frémjar milj6- och sociala egenskaper genom att méta indikatorer for héllbarhet enligt EU:s
"Sustainable Finance Disclosure Regulation". Dessa indikatorer inkluderar vaxthusgasutslapp, biologisk
mangfald, vattenanvdndning, sociala forhallanden, méanskliga rattigheter och brott mot internationella
normer. Investeringar granskas for hallbarhetsrisker och mojligheter, och foretag som inte foljer
internationella normer undviks.

Hallbarhetsindikatorerna méts genom att granska héllbarhetsrisker och negativa effekter bade kvalitativt
och med hjilp av tredjepartsleverantorer. Foretag som bryter mot internationella miljé- och sociala
normer analyseras och undviks vid allvarliga Gvertradelser. Dessutom granskas och undviks foretag
med kontroversiella aktiviteter om de anses gora allvarliga overtriadelser.

For att sékerstilla att fonden framjar miljé- och sociala egenskaper, beaktas de definierade
exkluderingskriterierna under hela investeringsprocessen. Dessa kriterier fungerar som végledande
principer for att undvika investeringar i bolag som inte uppfyller fondens hallbarhetsstandarder. Genom
att konsekvent tillimpa dessa kriterier kan fonden effektivt fraimja héllbara och ansvarsfulla
investeringar.



Metoder

Fondforvaltaren tillsammans med ISEC utdvar en kontinuerlig 6vervakning av fonden och
sdkerstillande av frimjandet av de utvalda héllbarhetsegenskaperna och ocksa hur integreringen samt
beaktandet av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer som angetts i den
obligatoriska Artikel 8 bilagan for fonden.

For overvakning av den héllbarhetsrelaterade utvecklingen av fondportfdljer anvénds standardiserade
checklistor och mallar for hallbarhetsanalys och vidare dokumentation av resultatet av det som técker
héllbarhetsrelaterade risker och mdjligheter for att sékerstélla konsekvens, kvalitet och god
riskhantering i varje steg i investeringsprocessen, inklusive dgandet.

Genom att regelbundet ladda upp fondportfoljens data i dedikerade system for ESG- databerdkningar,
sidkerstills regelefterlevnad, métande av hur fondens investeringar ser ut fran en hallbarhetsynvinkel
och dven hur fonden fran ett hallbarhetsperspektiv utvecklas dver tiden. Detta gar att genomfora
eftersom hallbarhetsdata for fondportfoljen ocksa lagras i samband med varje mittillfalle.

Datakallor och databehandling

ISEC anvinder en extern leverantdr av ESG-data for att beddma miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper som fonden fradmjar, som i sin tur forlitar sig pa ytterligare underleverantorer enligt det
avtal ISEC har tecknat med leverantoren. Leverantoren har valts ut efter en inledande genomlysning
av potentiella leverantorer av ESG-data och utvérdering sker arligen for att tillse att en godtagbar
kvalitet pa levererade data upprétthalls. I viss mén inhdmtar dven portfoljforvaltaren uppgifter direkt
fran portfoljbolag och potentiella investeringsobjekt.

Hela fondens innehav laddas kvartalsvis upp via ett granssnitt ("API”) i portfoljsystemet Secura till
externa dataleverantoren som levererar tillbaka rapporter avseende héllbarhet for fonden.

Fonden ér inte begrinsad att anvinda en viss specifik dataleverantdr, metoden och rutinerna dr densamma
oavsett val av extern dataleverantor.

Begrinsningar for metoder och data

Det ér allmént kéant att olika leverantorer av ESG-data ofta ger olika uppskattningar av ESG-relaterade
data, vilket kan vara problematiskt. Férhoppningen ar att EU:s taxonomiforordning kommer att
forbéttra precisionen i dessa uppskattningar. Det bedoms dock att den nuvarande osidkerheten i
datakvaliteten inte dr sé stor att den negativt paverkar kvaliteten pa de investeringsbeslut som fattas
baserat pa data om miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden syftar till att framja.

Rapporterings- och transparenskraven varierar ocksa beroende pa var portfoljbolaget dr geografiskt
beldget och om det dr en noterad eller onoterad tillgdng i fondportfoljen.

Det kan dven finnas en fordrdjning i data, vilket innebér att informationen som portfoljforvaltaren
baserar sina bedomningar péd kan ha fordndrats.



10.

11.

12.

Due diligence

Infor uppstarten av en ny fond s& genomfors alltid en initial due diligence (IDD).

I detta arbete inkluderas en bedomning av hallbarhetsrisker i det slutliga beslutsunderlaget som
presenteras for ISECs kundacceptanskommitté. Hillbarhet utgor en del av underlaget till det
hogst beslutsfattande organet avseende nya fonder och kunder.

I dialog med portfoljforvaltaren, bestdms vilken héllbarhetsinriktning varje fond skall fa. Detta
gOrs dven for denna fond som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper i enligt med
artikel 8 i SFDR, EU:s forordning 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn. I samband med detta bestdms dven vilka
huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer som beaktas vid investeringsbeslut.
Portfoljforvaltaren tillser darefter att sdvil frimjande som beaktande sker i enlighet med vad
som stipulerats.

Under den I6pande forvaltningen sa genomfor ISEC dessutom tillsyn av utlagd verksamhet
genom s.k. ’ODD” (Ongoing Due Diligence) for att sikerstilla att beaktandet av
héllbarhetsrisker utgdr en viktig del av alla investeringsbeslut och for att sékerstélla att miljo-,
sociala och bolagsstyrningsstandarder sker i enlighet med savil ISECs riktlinje for hallbarhet
som i enlighet med fondens hallbarhetsinriktning t.ex. vad géller exkluderingskriterier, véljer in
etc.

ISEC tillsammans med fondforvaltare for denna fond har utifrén detta ett ansvar att beakta
héllbarhetsrelaterade risker och mdjligheter och sikerstilla hanteringen och dokumentationen av
dessa.

Strategier for engagemang

Fonden undviker i huvuddrag investeringar i bolag involverade i forbjudna vapen, kdrnvapen,
vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet och
fossila branslen, samt de som bryter mot internationella normer. Innan investeringar gors,
utvarderas hallbarhetsrisker och potentiella negativa konsekvenser, och beslut baseras pa denna
utvérdering. Genom denna strategi kan fonden aktivt vélja in och ut bolag, vilket frimjar ett
storre engagemang for hallbarhet. Data samlas regelbundet in for rapportering och analys, och en
arlig granskning sékerstiller att portfoljbolagen uppfyller fondens milj6- och sociala mal.

Valt referensvarde

Fonden anvinder inget index for att uppnd framjandet av de sociala eller miljoméssiga
egenskaperna.



