COLOSSEUM GLOBALALPHA

Manadsbrev
Stockholm 2026-02-04

Kére andelségare,

Avkastning for Colosseum Global Alpha for januari ménad ar 2026 blev — 14 %, fondens avkastning
sedan start den 7 juli ar 2025 &r ddrmed — 15,8 %. Fondens strategi soker generera avkastning genom
identifierbara anomalier och statistiska felprissittningar, utifran vilka fonden kan ta bade korta och
langa positioner.

Januari ménad var mycket utmanande for fondens strategi och avkastningssiffran blev helt klart en
besvikelse. Det ar framfor allt véar kortsida som kostat, dér ldngsidan tyvérr inte lyckats hélla jimna
steg. Vi har dven upplevt stor valutamotvind med en stark svensk krona dir amerikanska dollarn
forsvagades som mest 4.5 % men avslutade manaden ner omkring 3 %. Det &r svéart att tro att bara en
manad passerat, bade géllande nyhetsflodet men ocksa kraften i rérelserna vi fatt uppleva. Aktier som
SanDisk och SAAB steg med 142,8 % respektive 23,9 % under januari ménad. Aven breda index har
haft en mycket stark manad med OMXS30 upp 5,1 % (upp 8,6 % miitt i USD) trots ovan beskriven
valutamotvind. P4 samma sitt steg NDX med 1,2 %, men sjonk 1,9 % matt i SEK under ménaden.
Mest noterbart var priset pa silver och guld som var upp 64,5 % respektive 27,7 % som mest men
stangde 19,1 % respektive 13,4 % upp. Den sista dagen i ménaden upplevde silver sitt storsta
kursfall under en enskild handelsdag i modern tid. For att sétta rorelsen i relation uppskattas det att
marknadsvardet av guld och silver tillsammans tappade 10 biljoner USD i varde 6ver 3 dagar.
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Kdlla Infront Finance

Fondens strategi fokuserar mycket pa att finna volatilitetskluster och dra nytta av kursanomalierna
som dr att forvéntas i dessa kluster. Utan att ga vidare in pa exakt positionering kan vi konstatera att
relationer sektorer emellan och korrelationer aktier emellan har brutit ner under ménaden vilket gett en
svérnavigerad miljo nér vi arbetar med just korta mot ldnga positioner.

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bdde 6ka och minska i véiirde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For
vidare information vinligen se Faktablad och Informationsbroschyr eller besék www.isec.com/funds.
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Det &r framf0r allt vara positioner pa kortsidan som gétt emot paraboliska rorelser som ocksa kostat
under manaden. I normala fall handlar detta om nagra enstaka aktier men under januari har vi sett
ovanligt ménga exempel vilket ocksa drabbat fondens avkastning. Ovan rorelse i ddelmetallerna &r en
bra visualisering pa galenskapen i manga rorelser utifran ett matematiskt perspektiv. Utifran fondens
positionering har det inneburit att vi haft flertalet positioner som matematiskt sett haft kraftigt
overdrivna rorelser, men som ocksa fortsatt i princip hela manaden ut. Detta géller bdde pa uppsidan
och pé nedsidan dér det &r rddsla for Ai som trycker ner kurserna och vice versa. Bra exempel pa
nedsidan dr amerikanska Duolingo — 23,6 % eller Adobe -16,2 %, medan tidigare nimnda SanDisk
+142.8 % édr bra exempel pa uppsidan. Dessa rorelser dr alltsa enbart under januari ménad.

Vi kan bara konstatera att marknaden kommer diktera villkoren for forvaltningen och inte tvdrtom. Har
marknaden foridndrats och tidigare sanningar dndrats eller 4r detta exempel pa 6vergdende anomalier,
vi vet séklart inte men tror i grunden pa att vér ansats och strategi kommer addera vérde over tid.
Fondens avkastning ar en funktion av marknadens volatilitet dar vissa ménader kommer vara battre dn
andra bade sett frdn avkastning samt volatilitet. Vi kan helt enkelt bara forsoka ta tillvara de
mojligheter som marknaden ger och maximera potentiell uppsida i relation till potentiell volatilitet pa
nedsidan, vilket vi tror dven var fallet i januari trots den svaga avkastningen.

Som vi ndmnt tidigare och vill fortsdtta uppmérksamma &r att fonden inte ar helt systematisk utan
involverar en stor del ménsklig handpéldggning. For att ge en uppdatering kring det rent operationella
av att driva fonden kan vi rapportera att arbetet med att automatisera processer och fortsétta utveckla
systemstod gar framét men tyvarr langsammare dn vi hade hoppats vid start. I detta skede &r vi véldigt
beroende av tredjepartleverantdrer som inte levt upp till vara forvéntningar. Varfor detta ar en viktig
del i vidare utvecklingen av fonden ar for att kunna béttre hantera det affarsflodet som forvaltningen
upplever. Att bygga processer med hjilp av ny teknik.

Under januari méinad har fonden varit aktiv i 104 olika aktier, sammanréknat langa och korta
positioner. Totalt 54,8 % av dessa bidrog positivt till fondens avkastning i olika utstrackning. Fonden
anvénder derivat for att aktivt justera exponeringen mellan langa respektive korta positioner och
déarigenom hantera den totala risken i portfoljen. Bidraget fran fondens derivat-positioner blev +2,2 %
for januari ménad.

Vid ménadens utging var fondens nettoexponering 55,2 % och fondens bruttoexponering 140,0 %.

Med vinlig héilsning,
Eric Andersson & Oleg Sutjagin
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