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Manadsrapport — Augusti 2026

Mainatlig kommentar

+ Fonden minskade med -4,84 % under augusti, Six Return Index 6kade med +1,87 %.

Rapportsisongen blev inte som vi trodde och hoppades pa. Ingen dterupprepning av april/maj med andra ord. Som tur ir har vi en ny rapportperiod redan i oktober.
Vira langa innehav har levererat helt ok rapporter med organisk tillvixt och férbittrade resultat men det var uppenbarligen inte tillrickligt bra f6r att fa 6kat intresse
for aktierna. Mikro/smédbolag som grupp ir fortsatt ute i kylan trots vinstokningar.

Den hir genomgéngen av smabolag jimfért med underliggande ekonomi tycker vi 4r bra, https://borslabbet.se/den-svenska-smabolagsanomalin. Den visar att givet
vart ckonomin befinner sig s ska smabolag ha gitt bittre/snart botja gi bittre. Vi som just nu har en stor exponering mot konsumentrelaterat och bygg kinner av
denna effekt annu mer tydligt. Vi tror det vinder till var férdel.

Mjukvarubolagen/diverse techbolag hade en stark manad efter ett annars svagt r. Vi har just nu ingen exponeting att tala om mot mjukvarubolag vilket har varit bra i
ar.

Fonden Elementa ir en specialfond som ofta dr en del contrarian (motvals) i sin natur. Investerare/spatare har just nu vildigt mycket exponeting mot globala
storbolag sa vi tycker att fonden utgdr ett bra komplement till Gvrigt sparande. Vi tror snarare fran dessa nivder att de stigande rintorna i vérlden utgor en risk for
negativa spridningseffekter till aktier inom Al, bank och verkstad samt att nordiska smabolag kommer gi bittre 4n globala storbolag hirifran. Dessutom har vi
riskerna med spridningseffekter frain den negativa utvecklingen inom private credit. Tittar man historiskt sa gar fonden bra nir annat gar simre. Vi behéver inte en till
global indexfond men vi behéver ldg korrelation i kombination med hég positiv avkastning.

Nokian Tyres var manadens vinnare i portfSljen, och dven érets vinnare i portféljen. Under manaden uppgraderade ett antal analyshus malkursen for aktien, bland
annat JP Morgan. Bakgrunden ir att bolaget fick bygga ny fabrik i Ruminien efter strulet med Ryssland med allt vad det innebir och att bolaget nu 4r pa vig mot
normal I6nsamhet med starka kassafléden igen.

Under ménaden gav langsidan (aktier) ett negativt bidrag om -1,81 %-enheter och kortsidan (aktier) gav ett negativt bidrag om -1,69 %o-enheter. Kortsidan som just nu
medvetet bestér av storre bolag dn for langsidan (givet den virderingsdiskrepans som finns grupperna emellan) har gickat oss under dret. Detta samtidigt som
mikro/smabolag generellt varit svaga. Ingen rolig kombination i 4t men heller inget som kan vara fr evigt. Dock som en del av riskhanteringen sd anpassar vi vikterna
i portféljen I6pande. Optionerna gav ett negativt bidrag om -0,95 %.

Vi dterkommer med fler bolagskommentarer efter ndsta omgang kvartalsrapporter om inget specifikt hinder fram tills dess.

Stort tack till alla befintliga och nya andelsigare f6r fortroendet!

Elementa Oversikt Utveckling sedan starten, 5 mars 2015 till 31 augusti 2026
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Nyckeltal Manadsvis bidragsoversikt
Augusti 2026 -4.84 % Bidrag per Exponering IB Bidrag Exponering UB
tillgangsklass (%) (%) (%)
Sedan start 71,16 %
Aktier
Y 130,5 -1,81 123,8
YTD 2026 1321 % (ldnga)
. o Aktier
Standardavvikelse, 24M 14,71 % -49.9 -1,69 -51,6
(korta)
NAV per andel (SEK) D 1 711,56
Derivat NM. -0,95 NM.
Nettoaktieexponering 23 68,2 %
Bruttoaktieexponering 2 175,5 % Obligationer 35 -0,03 3,6

HEDGEFUNDS HEDGE FUNDS

EUROPEAN SINGLE EUROPEAN SINGLE | 207 OF PERFORMANGE
m n MANAGER AWARDS \ CHOICE
e le e to 16TH ANNIVERSARY 2016 ?g.ﬁmﬁﬁéﬂézgg N

Best niche strategy
emerging manager Best new hedge fund
Bernents



https://borslabbet.se/den-svenska-smabolagsanomalin
https://borslabbet.se/den-svenska-smabolagsanomalin
https://borslabbet.se/den-svenska-smabolagsanomalin
https://borslabbet.se/den-svenska-smabolagsanomalin
https://borslabbet.se/den-svenska-smabolagsanomalin

KONFIDENTIELLT

elementa

Manadsrapport

Resultat per manad efter avgifter och kostnader (%)

JAN FEB MAR APR MA]J JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC YTD
2026 -3,60 -4,56 -4,50 2,46 6,16 -4,74 0,18 -4,84 -13,21
2025 6,86 5,41 -3,82 3,49 -1,65 5,99 1,93 -7,43 -2,19 -1,47 -3,81 -1,01 1,19
2024 1,10 -3,58 3,92 -2,26 4,65 -0,11 0,66 0,32 -3,12 0,10 6,01 1,84 9,44
2023 1,77 -0,92 -1,27 -2,29 1,14 -1,99 -2,58 0,59 -1,51 1,14 3,40 1,08 -1,63
2022 10,07 5,35 -4,28 7,34 1,54 5,99 -4,47 2,83 3,77 0,30 -7,76 -1,53 19,08
2021 1,88 0,67 2,79 -3,16 -2,08 -4,23 -4,55 0,97 3,58 -4,44 -6,71 -1,19 -15,81
2020 3,50 6,04 1,16 5,12 0,69 1,51 6,83 2,89 -3,39 -4,92 2,51 -2,16 20,79
2019 -0,65 2,34 -1,94 0,24 -0,19 1,93 6,01 -2,13 0,73 1,35 2,59 0,99 11,58
2018 1,53 -0,62 0,85 -4,69 0,32 -0,04 0,77 2,18 0,57 1,59 0,72 -1,21 1,79
2017 0,40 0,65 -1,13 -1,30 0,40 1,05 1,51 0,79 -1,03 -0,81 -0,27 0,26 0,48
2016 -0,10 -0,11 1,67 0,75 0,71 1,05 1,63 1,81 2,92 1,75 0,32 0,70 13,88
2015 0,99 2,57 1,09 0,73 1,01 0,51 0,59 1,27 3,36 2,01 15,02

Fondinformation

Fondf6rvaltare: Marcus Wahlberg

Legal struktur: Svensk specialfond

Fondens lanseringsdatum: 5e mars 2015

ISIN: SE0006852281

Bloomberg Ticker: 1410243D:SS

Klassificeting: Notdic Long/Short Equity

Referensvaluta: SEK

Virderingsfrekvens: Manadsvis

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Fondadministration: ISEC Administration AB

Forvaltningsbolag: ISEC Services AB

Teckning: Manadsvis, senast 5 bankdagar fre den sista bankdagen i ménaden. Minsta initiala investering SEK 50 000, direfter kompletterande insittningar om
lagst SEK 5 000.

Inlésen: Ménadsvis, senast 15 bankdagar f6r den sista bankdagen i manaden. Likvidbeloppet kommer finnas tillhanda pa andelsigarens bankkonto senast den
femte bankdagen efter manadsskiftet.

Avgifter: Fast ersittning om 1,5 % arligen. Resultatbaserad ersittning om 25 % 6ver avkastningstroskeln som beriknas utifran 5 % érligen med kollektiv “high
watermark”. Debiteras minadsvis i efterskott.

Fotnoter

1) Avser den kurs som nya andelar tecknas till. Observera att avkastningen i tabellerna avser fonden som helhet. Vid beridkning av enskild andelsdgares
avkastning miéste bland annat hinsyn tas till tidpunkt fér intride i fonden.

2)  Bruttoexponering dr summan av marknadsvirdet av fondens linga och korta positioner (inklusive derivat premievirde) i férhallande till
fondférmogenheten. Nettoexponering dr marknadsvirdet av fondens linga minus korta positioner (aktier och aktielika instrument inklusive deltajusterade
derivat) i férhéllande till fondf6rmégenheten.

3)  Om fonden innechar ETF:er baserade pé aktieindex beriknas nettoexponeringen inklusive ETF:ens hévsting. Om fonden innehar optioner beriknas
bruttoexponeringen pé virdet av premierna och nettoexponeringen som deltajusterad. Detta innebir att marknadsrorelser kan leda till att fondens
nettoexponering varierar i stor utstrickning dven om portfoljen dr oférindrad i antal i vatje innehav.

Viktig information

Det finns inga garantier fOr att en investering i Elementa kommer att vara vinstgivande. De medel som placerats i Elementa kan savil 6ka som minska i virde
och det dr inte sdkert att den som investerar i Elementa aterfir hela det insatta kapitalet. En investering i fonden bér betraktas som langsiktig. Historisk
avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning.
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