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Mainatlig kommentar

Fonden minskade med -4,74 % under juni, Six Return Index ékade med +0,63 %. OMX Stockholm small cap index gick ner -5,38 %.

Diverse mikro cap index och fonder var ner ca -5-6 %. Eftersom fonden just nu medvetet 4r ling mindre bolag och kort stérre bolag, p.g.a. det
historiskt stora avkastningsgapet dessa grupper emellan, si paverkades vi under juni negativt av att gapet 6kade. P4 samma sitt som att vi paverkades
positivt av att gapet minskade fran mitten av april till slutet av maj. P4 det ska vi ju dven ha positivt alfa i vara aktieurval. Vi hoppas och tror att
denna positionering kommer att vara bra dven under kommande Q2-rapportperiod under juli och augusti pa samma sitt som den var positiv for oss
Q1-rapportperioden under april och maj. Rent matematisk sett till allokeringen i de bada grupperna fran ett beta-perspektiv sd skulle fonden ha varit
ner ca 7,2 % under juni men vi hade ett positiv alfa i vart aktieurval pa lingsidan. Man far dock ingen klapp pa axeln f6r nedgingar mindre dn index.

Bud pa ett av fondens storsta innehav, Humana. Omsorgsféretaget Ambea ligger bud pa omsorgsféretaget Humana. Budet bestar av en kontantdel
om 20 kr och en aktiedel om 0,305 st aktier i Ambea, i skrivande stund virt ca 46 kr. Dirtill fir man en villkorad sirskild ritt som berittigar till en
eventuell framtida kontant tilliggsképeskilling av ett potentiellt skadestind som tillerkdnns Humana i den pagiende skadestindsprocessen mot
svenska staten gillande delen Personlig Assistans. Affiren som sidan ser bra ut frin bdde képaren och siljarens perspektiv. Humana har en bra
pipeline som nu Ambea kan exekvera pi tillsammans med en del synergier. Humanas aktiedgare fir realisera en del av den virderingsdiskrepans som
funnits mellan bolagen p.g.a. mindre bolag med allt vad det innebir och strulet inom personlig assistans. Det som en gang gjorde att Humanas
aktiekurs kraschade och dirmed en intressant investering for oss.

Under manaden gav langsidan (aktier) ett negativt bidrag om ca. -3,13 %-enheter (vilket kan jimféras med mikro cap index nedging om -5,38 %,
tack till Humana/Ambea for detta) och kortsidan (aktier) gav ett negativt bidrag om ca. -1,19 %o-enheter (vilket kan jamforas med SIX Return Index
uppging om 0,63 % eller OMXS30 GI uppging om 2,08 %).

Det ir inte bara médnadsskiftet utan dven halvérsslut. Inget halvér att skryta om dven om vi hade fint alfa pa lingsidan. Fondens langa innehav gav ett
negativt bidrag om -1,48 % (vilket dnda fir anses vara bra med tanke pa kriftgangen for mikro caps), korta innehav gav ett negativt bidrag om -2,64
% och fondens siljoptioner gav ett negativt bidrag om -3,86 %. Detta ska ses i ljuset av att storre bolag gick starkt under perioden och att de
nedgingar som var inte var tillrickligt djupa for att siljoptionerna skulle ge effekt. SIX Return Index gick upp 8,14 % och OMXS30 GI gick upp
13,46 %. Man kan konstatera att det under perioden varit fel att vara laing smédbolag och kort stérre bolag, dtminstone att vara kort storre bolag. Vi
ser dock fram emot revanschen f6r var exponering som vi tycker dr vettig sett 6ver lingre tid. Det var inte linge sedan som fonden satte sitt all-
time-high (juli 2025) och vart mal ir givetvis att komma tillbaka dit och vidare snart igen.

Stort tack till alla befintliga och nya andelsigare f6r fértroendet!
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Nyckeltal Manadsvis bidragsoversikt
Juni 2026 -4.74 % Bidrag per Exponering IB Bidrag Exponering UB
tillgangsklass (%) (%) (%)
Sedan start 79,55 % .
Aktier 128.6 313 134.6
YTD 2026 -8,96 % (langa)
S . o Aktier
tandardavvikelse, 24M 14,33 % -40.0 -1.19 475
(korta)
NAV per andel (SEK) D 1795,52
Derivat NM. -0.38 NM.
Nettoaktieexponering 2 3) 82,2 %
Bruttoaktieexponering 2 182,3 % Obligationer 2.9 0.09 3.4
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Resultat per manad efter avgifter och kostnader (%)

JAN FEB MAR APR MA]J JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC YTD
2026 -3,60 -4,56 -4,50 2,46 6,16 -4,74 -8,96
2025 6,86 5,41 -3,82 3,49 -1,65 5,99 1,93 -7,43 -2,19 -1,47 -3,81 -1,01 1,19
2024 1,10 -3,58 3,92 -2,26 4,65 -0,11 0,66 0,32 -3,12 0,10 6,01 1,84 9,44
2023 1,77 -0,92 -1,27 -2,29 1,14 -1,99 -2,58 0,59 -1,51 1,14 3,40 1,08 -1,63
2022 10,07 5,35 -4,28 7,34 1,54 5,99 -4,47 2,83 3,77 0,30 -7,76 -1,53 19,08
2021 1,88 0,67 2,79 -3,16 -2,08 -4,23 -4,55 0,97 3,58 -4,44 -6,71 -1,19 -15,81
2020 3,50 6,04 1,16 5,12 0,69 1,51 6,83 2,89 -3,39 -4,92 2,51 -2,16 20,79
2019 -0,65 2,34 -1,94 0,24 -0,19 1,93 6,01 -2,13 0,73 1,35 2,59 0,99 11,58
2018 1,53 -0,62 0,85 -4,69 0,32 -0,04 0,77 2,18 0,57 1,59 0,72 -1,21 1,79
2017 0,40 0,65 -1,13 -1,30 0,40 1,05 1,51 0,79 -1,03 -0,81 -0,27 0,26 0,48
2016 -0,10 -0,11 1,67 0,75 0,71 1,05 1,63 1,81 2,92 1,75 0,32 0,70 13,88
2015 0,99 2,57 1,09 0,73 1,01 0,51 0,59 1,27 3,36 2,01 15,02

Fondinformation

Fondf6rvaltare: Marcus Wahlberg

Legal struktur: Svensk specialfond

Fondens lanseringsdatum: 5e mars 2015

ISIN: SE0006852281

Bloomberg Ticker: 1410243D:SS

Klassificeting: Notdic Long/Short Equity

Referensvaluta: SEK

Virderingsfrekvens: Manadsvis

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Fondadministration: ISEC Administration AB

Forvaltningsbolag: ISEC Services AB

Teckning: Manadsvis, senast 5 bankdagar fre den sista bankdagen i ménaden. Minsta initiala investering SEK 50 000, direfter kompletterande insittningar om
lagst SEK 5 000.

Inlésen: Ménadsvis, senast 15 bankdagar f6r den sista bankdagen i manaden. Likvidbeloppet kommer finnas tillhanda pa andelsigarens bankkonto senast den
femte bankdagen efter manadsskiftet.

Avgifter: Fast ersittning om 1,5 % arligen. Resultatbaserad ersittning om 25 % 6ver avkastningstroskeln som beriknas utifran 5 % érligen med kollektiv “high
watermark”. Debiteras minadsvis i efterskott.

Fotnoter

1) Avser den kurs som nya andelar tecknas till. Observera att avkastningen i tabellerna avser fonden som helhet. Vid beridkning av enskild andelsdgares
avkastning miéste bland annat hinsyn tas till tidpunkt fér intride i fonden.

2)  Bruttoexponering dr summan av marknadsvirdet av fondens linga och korta positioner (inklusive derivat premievirde) i férhallande till
fondférmogenheten. Nettoexponering dr marknadsvirdet av fondens linga minus korta positioner (aktier och aktielika instrument inklusive deltajusterade
derivat) i férhéllande till fondf6rmégenheten.

3)  Om fonden innechar ETF:er baserade pé aktieindex beriknas nettoexponeringen inklusive ETF:ens hévsting. Om fonden innehar optioner beriknas
bruttoexponeringen pé virdet av premierna och nettoexponeringen som deltajusterad. Detta innebir att marknadsrorelser kan leda till att fondens
nettoexponering varierar i stor utstrickning dven om portfoljen dr oférindrad i antal i vatje innehav.

Viktig information

Det finns inga garantier fOr att en investering i Elementa kommer att vara vinstgivande. De medel som placerats i Elementa kan savil 6ka som minska i virde
och det dr inte sdkert att den som investerar i Elementa aterfir hela det insatta kapitalet. En investering i fonden bér betraktas som langsiktig. Historisk
avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning.
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