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Denna informationsbroschyr innehaller viktig information om fonden och dess verksamhet. Vi
rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och fondens faktablad och
fondbestdmmelser innan en investering sker i fonden. Informationsbroschyren ska inte ses som en
rekommendation om investering i fonden. Det ankommer pa var och en som 6nskar investera att géra
sin egen bedémning av vad en investering i fonden innebar och de risker som ar férknippade darmed.

Samtliga dokument som ror fonden finns pa ISEC Services AB:s webbplats, www.isec.com/funds.

Informationsbroschyren ar upprattad enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, lagen (2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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ISEC Services AB

Besoksadress: Vattugatan 17, 2 tr.
Postadress: Vattugatan 17, 111 52 Stockholm
Telefon: 08-509 31 300

E-post: fundadmin@isec.com
Hemsida: www.isec.com
Organisationsnummer: 556542-2853
Aktiekapital: 1 500 000 kronor

ISEC Services AB (Bolaget) ar ett aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket 1997 och inledde sin
verksamhet 2004. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till ISEC Group AB (556599-9249) och har sitt sate
i Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 26 maj 2014 tillstand
att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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Bolaget ansvarar for att fondens riskhantering, regelefterlevnad och vardering utférs pa ett oberoende
och korrekt satt samt att alla andra forpliktelser som foljer av lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, lagen (2004:46) om vardepappersfonder och andra tillampliga
forfattningar uppfylls. Bolaget har aven det yttersta ansvaret fér den verksamhet som laggs ut pa tredje
part och utfor regelbundet kontroller och uppféljningar av denna.

Bolagets funktion for regelefterlevnad har uppdragits at Oak One Advokat AB med Jennie Wahlgren
som huvudansvarig for utférandet av uppdraget.

Fondens administration inklusive hantering av andelsagarregister har uppdragits at ISEC Administration
AB. Uppdragstagaren ar ett helagt dotterbolag till Bolaget. Uppdragstagaren bildades 2021 efter vilket
Bolagets administrativa funktioner gick o6ver till Uppdragstagaren. Verksamheten startade efter
Finansinspektionens godkannande av uppdragsavtalet. Med den utlagda verksamheten kan
intressekonflikter uppsta. En intressekonflikt ar att Uppdragstagaren inte har det formella ansvaret
gentemot andelsagarna och 6vriga intressenter och att det darmed finns risk for att tjanster som utférs
av uppdragstagaren inte tilldelas nodvandiga resurser for uppdragets utforande. Intressekonflikten
hanteras dels genom att verksamheten bedrivs i ett helagt dotterbolag éver vilka Bolaget har full insyn
i, kontrollerar och dvervakar, dels av att Bolaget har det formella ansvaret gentemot andelsagarna och
dvriga intressenter. Bolaget har processer for uppféljning av delegerad verksamhet samt utfér I6pande
kontroller av utférda tjanster sdasom NAV-sammanstallning, andelshandel och rapportering.

Uppdragstagaren hanterar aven administration for andra fonder vilket medfér att en intressekonflikt kan
uppsta vid utférande av uppdraget. Denna intressekonflikt hanteras genom att Uppdragstagaren féljer
riktlinjer beslutade av Bolaget for vasentliga processer. Syftet ar att sakerstalla att tjanster genomfors
pa ett satt som inte missgynnar fonden i férhallande till nagot annat uppdrag.

| 6vrigt har Bolaget delegerat foljande delar av verksamheten till extern part: Funktionen for
internrevision har uppdragits at Moneo Business Integration AB. Ekonomi, HR och IT-stéd har
uppdragits at Bolagets moderbolag ISEC Group AB. Leverans av IT-system har uppdragits at Bolagets
systerbolag ISEC Systems AB. Strukturen for den koncern som Bolaget ingar i finns pa Bolagets
hemsida, www.isec.com/legal-structure-and-information. Det finns aven O&verenskommelser med
externa aktorer gallande distribution av fonderna.

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med organisationsnummer
502032-9081. Forvaringsinstitutet ar ett aktiebolag och har sitt sate i Stockholm. Férvaringsinstitutets
uppgift ar att ta emot och forvara tillgangarna i fonden. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att Bolagets
beslut rérande fonden inte strider mot bestdmmelserna i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller andra tillampliga forfattningar eller
mot fondbestammelserna samt se till att:

1. forséljning, inlésen och makulering av andelar berdknas enligt bestammelserna i lag och
fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden beraknas enligt bestdmmelserna i lag och fondbestammelserna,

3. ersattningen for transaktioner som ber6r fondens tillgangar betalas in till fonden utan drdjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska agera uteslutande i andelsdgarnas intresse och oberoende fran Bolaget och
fonden. | detta syfte har forvaringsinstitutet ett system for att hantera intressekonflikter vid utférande av
sina forvaringsuppdrag. For att minimera risken for att intressekonflikter ska uppkomma halls olika
verksamheter separerade, och for situationer dar intressekonflikter anda kan uppsta har interna
instruktioner upprattats. Foérvaringsinstitutet kan wunder vissa forutsattningar &aven uppdra




forvaringsatgarder till annan. For att intressekonflikter inte ska uppsta till féljd av saddana situationer har
det upprattats sarskilda rutiner. Mer information om férvaringsinstitutet tillhandahalls av Bolaget pa
begaran av investerare.

Bolagets styrelse har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder och férvaltare av alternativa investeringsfonder samt Svensk kod fér fondbolag.
Ersattningspolicyn anger de principer for hur ersattningar till Bolagets personal ska faststallas, hur
policyn ska tillampas och foljas upp samt hur Bolagets ledning och anstéllda som kan paverka foretagets
riskniva definieras (s.k. sarskilt reglerad personal). Ersattningspolicyn ar forenlig med och framjar en
sund och effektiv riskhantering. Den ar utformad for att motverka ett risktagande som strider mot den
forvaltade fondens riskprofil och fondbestdmmelser och inte hindra Bolaget fran att uppfylla sin
skyldighet att agera i fondandelsagarnas intresse. Information om Bolagets aktuella ersattningspolicy
finns att ladda ner pa Bolagets webbplats www.isec.com/legal-structure-and-information. En
papperskopia kan fas kostnadsfritt pa begaran.

Teckning och inlésen i fonden verkstalls genom att Bolaget registrerar respektive avregistrerar de
aktuella fondandelarna i det andelsagarregister som finns upprattat for varje fond. Andelsagarregistret
fors av Bolaget. Registrering av andelsinnehav ar avgoérande for ratten till andelar i en fond.
Andelsagares innehav redovisas i form av arsbesked. Fondandelar kan ocksa vara férvaltarregistrerade
hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att fondandelségaren ar anonym for Bolaget. | dessa
fall ar det banken eller vardepappersbolaget som &r ansvarigt gentemot fondandelsdgarna for
registrering av innehavet samt férmedling av information fran Bolaget.

| det fall en fondandelsagare tillfogats skada genom att Bolaget dvertratt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder eller fondbestdmmelserna ska Bolaget ersatta skadan. Bolaget ska
ersatta skada som Bolaget, eller en uppdragstagare, genom att 6vertrada tillamplig lag, andra
forfattningar som reglerar AlF-forvaltarens verksamhet, fondbestdmmelser eller bolagsordning, har
tillfogat Fonden eller dess andelsagare. Motsvarande galler om Forvaringsinstitutet tillfogat andelsagare
eller AlF-forvaltaren skada. Bolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar framgar i 6vrigt av 16
§ i fondbestammelserna for fonden.

Bolaget har tecknat en ansvarsforsakring i enlighet med 7 kap. 5 § lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder for att tacka eventuella skadestandsansprak.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) ar fondens primarmaklare. Primarmaklare ar
exempelvis banker som till professionella investerare erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utféra transaktioner med finansiella instrument. Primarmaklaren kan aven tillhandahalla andra
tjanster, t.ex. clearing, avveckling, depatjanster, vardepapperslan, skraddarsydda tekniska I6sningar
och stodtjanster.

AlF-forvaltaren har ingatt ett avtal med SEB géallande de tjanster som banken tillhandahaller i sin roll
som primarmaklare. SEB har darmed ratt att hantera och éverféra fondens tillgangar, bland annat for
att sakerstalla genomférandet av fondens handel med finansiella instrument.

Eftersom SEB aven agerar som fondens forvaringsinstitut har potentiella intressekonflikter identifierats.
Dessa intressekonflikter uppstar da SEB, i egenskap av forvaringsinstitut, samtidigt kontrollerar vissa
av de tjanster som banken tillhandahaller inom ramen fér sin primarmaklarverksamhet. For att hantera




detta bedrivs dessa tjanster av separata avdelningar inom SEB, vilka arbetar sjalvstandigt och utan
inbdrdes samverkan. Banken har aven etablerade rutiner for att identifiera, hantera, dvervaka och
rapportera eventuella intressekonflikter.

AlF-forvaltaren beddémer darfoér att dessa potentiella intressekonflikter hanteras och férebyggs pa ett
effektivt satt.

Bolaget ar personuppgiftsansvarig fér de uppgifter som lamnas av fondandelsdgare och varnar om
andelsagares rattigheter och korrekt behandling av personuppgifter. Bolaget behandlar
personuppgifterna i syfte att kunna fullgéra sina ataganden mot andelségarna och i forhallande till
gallande regelverk samt for att kunna ge andelsagare information och annan service. Yitterligare
information om personuppgiftspolicyn finns pa Bolagets webbplats, www.isec.com/privacy-policy.

Elementa ("Fonden”) ar en svensk specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och riktar sig till allmanheten. Fonden férvaltas av ISEC SERVICES AB ("Bolaget”).
Specialfonder kan ha friare placeringsregler an traditionella vardepappersfonder. Fonden har med andra
ord mdjlighet att bedriva en annan typ av foérvaltning an vad som hade varit mgjligt i en traditionell
vardepappersfond. Elementas inriktning syftar till att éver tid och med val avvagt risktagande leverera
hég avkastning pa investerat kapital oberoende av den generella marknadsutvecklingen. Fonden ar
med andra ord en absolutavkastande fond till skillnad mot mer traditionella aktiefonder vilka vanligen
mats mot ett index.

Det finns inga garantier for att en investering i Elementa kommer att vara vinstgivande. Fonden kan
saval 6ka som minska i varde. En investering i Fonden bor betraktas som langsiktig, normalt minst 3-5
ar.

Elementa ar en analysdriven och absolutavkastande specialfond med langsiktig investeringshorisont.
Fonden anvander sig av blankning och kan &ven investera i foretagsobligationer. Pa detta satt har
Fonden en mdjlighet att investera i bolagens hela kapitalstruktur vilket kan vara attraktivt vid vissa
tidpunkter. Fondens medel far placeras i overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar (inklusive borshandlade fonder, sa kallade ETF:er) samt pa konto hos
kreditinstitut.

Fonden kan anvanda derivatinstrument. Detta kan komma att anvandas vid de tidpunkter da férvaltaren
bedémer att Fondens totala exponering behdver justeras, exempelvis for att skydda portfélien mot
kraftiga marknadsfall, men ingar inte i huvudverksamheten som istéllet ar att valja ut ratt bolag. |
specifika fall kan derivatinstrument aven anvandas for att kdpa aktier i bolag pa ett effektivare satt an
vid ett direktkbp av aktien. Derivatinstrument kan aven komma att anvandas for att hedga
valutaexponeringar.

Ett ordentligt analysarbete lagger grunden for investeringsbeslut. Analysprocessen bestar av flera steg
som ocksa inkluderar en riskanalys. Analysarbetet ar inriktat pa enskilda bolag men &aven
branschanalyser gors for att kunna hitta intressanta teman och valja ut ratt bolag som gynnas av mer
langsiktiga trender. Kraven for att investera ar hogt stallda och portféljen ska darfor férvantas vara
koncentrerad.

Vilka bolag ar attraktiva langsiktigt? Att forstd affarsmodellen och hitta bolag med uthalliga
konkurrensférdelar samt férmaga att generera bade kassafléde och tillvéxt ar viktiga parametrar for
Elementa. Bolagen ska garna ocksa ha en ledande marknadsposition och en bra ledning. Elementa ar
vardeorienterad vilket betyder att varderingen ska vara attraktiv sett till potentialen.




Fonden kan lana och salja aktier (blanka) i bolag som inte méter investeringskriterierna och/eller ar
Overvarderade. Elementa tanker langsiktigt aven vad galler Fondens blankningar och férsoker hitta
bolag med svaga positioner pa marknader dar de langsiktiga trenderna ar ogynnsamma.

Elementa investerar i foretagsobligationer nar intressanta mojligheter uppstar men har inget krav att en
viss andel av Fonden skall besta av foretagsobligationer.

Bolag noterade i Norden kommer att utgéra huvuddelen av Elementas portf6lj. Fondens medel far till
maximalt 25 % placeras pa 6vriga marknader som ar reglerade. Sddana investeringar kommer att géras
endast i undantagsfall och med fokus pa 6vriga Europa eller USA. Denna mdjlighet kan komma att
anvandas om exempelvis en branschanalys leder fram till att en intressantare investeringsmoéjlighet
finns nagonstans i Europa eller USA jamfért med Norden.

Fondens huvudfokus &r mindre och medelstora bolag bade for investeringar och blankningar.

Fondens mal ar att med ett val avvagt risktagande uppna maximal avkastning oberoende av
aktiemarknadens utveckling. Standardavvikelsen matt dver en 24-manadersperiod beddoms hamna i
intervallet 5-15 %.

Elementa har en, for fonder inom kategorin absolutavkastande (vanligen kallade "hedgefonder”), hdg
avkastningstroskel (berdknas utifran 5 % arligen) och inget resultatbaserat arvode far tas ut om inte
avkastningen efter fasta avgifter dverstiger denna tréskelranta.

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv
risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett relevant jamférelseindex.
Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk
beraknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
dess jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden
har, desto mer avviker fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden Elementa &r en sa kallad absolutavkastande fond med malet att generera en avkastning om
minst 12 % per ar, efter avgifter och kostnader, i snitt 6ver rullande trearsperioder. Férutom en djup
bolagsanalys innebar fondens aktiva forvaltning aven att beddéma portféliens exponering och
sammansattning i form av langa respektive korta positioner. Denna sa kallade nettoexponering innebar
att fondens exponering mot marknaden som helhet varierar éver tid och som i sin tur ar en naturlig del
av den aktiva forvaltningen. Att ha ett jamférande index bér darmed stéllas i relation till typen av fond.
Med anledning av ovan finns det en risk att ha ett jamforelseindex vilket darmed kan vara missvisande.
| och med detta saknas ett relevant jamférelseindex for Elementa. Féljaktligen innebar det att vanliga
matt for att mata aktivitetsgraden i fondférvaltningen, exempelvis aktiv risk, inte kan beraknas.

Eftersom Fonden saknar ett jamforelseindex finns det ingen aktiv risk att redovisa.




Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

Diagrammet nedan visar fondens avkastning (resultat) efter avgiftsuttag de senaste fem aren. Hansyn
har inte tagits till eventuella insattnings- och uttagsavgifter. Vardet fér samtliga ar ar beraknat i svenska
kronor och med utdelningar aterinvesterade i fonden.

Fonden startade den 5 mars 2015.
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Allman riskinformation

En investering i en fond ar férenad med risk. Detta betyder i korthet att investerade pengar kan minska
i varde. Med risk avses i placeringssammanhang osakerheten kring avkastning. Fondrisken ar
osakerheten over hur dess varde forandras over tid. Generellt ar risken hogre vid sparande i rena
aktiefonder, dar vardet kan svanga kraftigt, an i rantefonder som ger en jamnare avkastning.
Blandfonders risk ar oftast lagre an i aktiefonder, men nagot hégre an rantefonder. Placeringar med
hogre risk kan samtidigt vara en forutsattning for hogre avkastning an placeringar med Iag risk. Ofta ar
ett sparande utgérande av en kombination av placeringar i olika tillgangsslag ett satt att sprida risken.

All fondverksamhet ar forknippad med olika typer av risker. Nedan f6ljer en kortfattad beskrivning av de
huvudsakliga riskerna som kan férekomma vid sparande i fonder. Upprékningen ar inte uttdmmande.
De specifika risker som en enskild fond kan utsattas for till féljd av fondens placeringsstrategi beskrivs i
fondens riskprofil. Fondens riskprofil finns Iangre fram i denna informationsbroschyr. Vidare har fonden
graderats enligt den framtagna EU-standarden i en sjugradig skala som mater risk. Aktuell risk och
avkastningsprofil framgar av fondens faktablad, dar aven kompletterade information om riskerna i
fonden framgar.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att finansiella instrument i en fond varierar i varde till féljd av andringar
av marknadsférhallanden, t.ex. férandringar i rantor, vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller en
emittents kreditvardighet.




Valutarisk

Valutarisk uppstar nar en fond placerar i instrument som ar utfardade i andra valutor an fondens
basvaluta. En fonds véarde varierar i takt med foérandringar i valutakurserna. Vardet kan paverkas saval
negativt som positivt av valutakurssvangningar.

Kreditrisk och motpartsrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk uppkommer nar en emittent eller en motpart inte fullgér sina skyldigheter
fore avvecklingen av transaktionen, t.ex. inte betalar en faststdlld summa eller inte levererar
vardepapper enligt dverenskommelse. Kreditrisk foreligger for alla fonder vid placeringar av likvida
medel hos kreditinstitut. Vid en fonds placeringar sker val av motpart alltid i syfte att uppna basta mojliga
villkor. Det kan dock alltid ske férandringar géllande kreditvardigheten (solvensen och betalningsviljan)
hos en emittent eller en motpart, och darmed aven gallande kreditrisken hos fonden.

Avvecklingsrisk

Avvecklingsrisk ar risken att en uppgorelse i ett éverféringssystem inte kan utféras som férvantat.
Samtliga fonder ar exponerade mot dessa risker.

Likviditetsrisk

Risken for att en position i en fond inte kan saljas, I6sas in eller avslutas till en begransad kostnad inom
rimlig tid bendmns likviditetsrisk. En hdg likviditetsrisk innebar en risk for att en begaran om inlésen av
andelar i fonden inte omedelbart kan verkstallas. Lag likviditet pA marknaderna kan goéra det svart eller
omodjligt att kopa eller sélja finansiella instrument i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre an vantat.
Likviditetsrisken ar typiskt sett mycket hdég vid ovantade handelser och under extrema
marknadsférhallanden.

Rénterisk
Ranterisken beskriver kansligheten for férandrade marknadsrantor hos rantebarande instrument.

Koncentrationsrisk/geografisk risk

En fond som placerar i ett begransat segment eller i en begransad geografisk marknad, ar normalt
exponerade for en hdgre risk pa grund av koncentrationen i placeringarna an fonder som placerar mer
diversifierat. Fonder maste enligt lag sprida risken genom att investera i instrument utgivna av flera olika
emittenter och mojligheterna att koncentrerat placera fondens medel ar darfér relativt begransad.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av t.ex. systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn,
icke andamalsenliga eller misslyckade processer, politiska beslut eller externa handelser. Alla typer av
fonder ar utsatta fér denna risk.

Outsourcingrisk

Med outsourcingrisk avses den risk som ar forenad med de uppgifter som Bolaget lagt ut pa en tredje
part.
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Sparande i fonder innebar alltid hog risk for stora kurssvangningar. Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket
motsvarar en fond med medelhdg risk. For placeringar i fonden rekommenderas en placeringshorisont
pa fem ar eller mer. Fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade beloppet.

Fondens marknadsrisk ar primart relaterad till vardeférandring och volatilitet i de vardepapper som
fonden placerar i. Marknadsrisken i underliggande tillgdngar kan variera beroende pa foérandrade
marknadsfaktorer och/eller bolagsspecifika handelser. Fondens marknadsrisk kan &ven paverkas av
férandringar av fondens exponering, diversifiering och portféljkoncentration. Marknadsrisken reduceras
dock genom att fonden har en diversifierad portflj med god spridning pa olika sektorer och branscher
samt langa och korta positioner. Fondens standardavvikelse kan komma att variera éver tid. Dock ar
malet for Fonden att inte ta hogre risk, matt som standardavvikelse, an aktieindex. Standardavvikelsen
matt dver en 24-manadersperiod bedéms hamna i intervallet 5-15 %.

Koncentrationsrisk uppkommer nar Fonden har ett begransat antal positioner vars utveckling far stor
betydelse foér Fondens avkastning. Den mer djupgaende kunskapen om varje enskilt bolag bedéms dock
till viss del minska denna risk. Elementa kommer dessutom att investera i manga olika branscher och
bolagen i portfélien bedéms inte vara beroende av exempelvis ett enskilt ravarupris eller en enskild
valuta. Inget enskilt innehav i ett bolag far utgéra mer &n 20 % av Fondens varde.

Likviditetsrisk ar risken att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Fonden kommer att ha
positioner bade i bolag med likvida aktier och de med begransad likviditet i aktien. Detta kan komma att
innebdra en 6kad risk for Fonden. Vid sammansattningen av Fondens portfdlj beaktas likviditeten sa att
en tillrdcklig sammanlagd likviditet sékerstalls. Dessutom maste fondandelsagare meddela om inlésen
i god tid fore utbetalning vilket ger ytterligare ett skydd

Nar Fondens utlandska innehav rédknas om till svenska kronor kommer vardet pa fondférmégenheten
att paverkas av andrade valutakurser. Denna valutarisk kan komma att, men behdver inte, valutasakras.

Fonden anvéander sig av blankning (sélja aktier som inte ags). Malet for varje enskild blankning ar att
leverera avkastning pa egna meriter. Detta medfér aven effekten att hela portfdljen till viss del skyddas
mot generella marknadsnedgangar. Elementa har pa detta satt dven mojlighet att generera
absolutavkastning oavsett om den generella marknaden gar upp, ned eller sidledes.

Finansiell havstang definieras som en metod genom vilken en AlF-férvaltare 6kar exponeringen foér en
fond genom lan av kontanter eller vardepapper, eller med anvandning av derivatinstrument eller ETF:er.
Fonden far anvanda lan och derivatinstrument for att skapa havstang. Havstang innebar att
exponeringen kan bli stérre an om den underliggande exponeringen helt hade finansierats med Fondens
egna medel. Derivatinstrument far anvandas bade i syfte att 6ka eller minska Fondens kanslighet mot
marknadsrorelser. Fondens totala bruttoexponering kommer att utgéra maximalt 250 % av Fondens
varde. Bruttoexponering & summan av marknadsvardet av Fondens langa och korta positioner samt
exponering via derivat i forhallande till fondférmégenheten, uttryckt som procent. Nettoexponeringen
kommer normalt att variera mellan -30 % till +50 % men kan komma att vara lagre eller hogre.
Nettoexponering ar marknadsvardet av Fondens langa minus korta positioner samt exponering via
derivat i férhallande till fondférmdgenheten, uttryckt som procent.
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Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som tillampas samt uppgifter om andelen
icke likvida tillgangar i Fonden lamnas i halvarsredogérelse och i arsberattelsen. Andringar av vasentlig
betydelse i Fondens likviditetsriskhantering kommer att meddelas pa Bolagets webbplats. Férandringar
av anvandningen av finansiell havstang kommer att Iamnas pa Bolagets webbplats.

Fonden far anvanda sig av transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar i
enlighet med fondbestdmmelserna.

Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som tillampas samt uppgift om eventuell
andel icke likvida tillgangar och derivat [Amnas i arsberattelse och halvarsredogérelse fér fonden.

En fonds varde beraknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden inklusive
upplupna kostnader och skatter. Utgangspunkten ar att egendom som ingar i en fond varderas med
ledning av gallande marknadsvarde. Utifran fondens varde berdknas fondandelsvardet, genom att dela
fondens varde med antalet fondandelar. Alla kostnader och avgifter i fonden, férutom eventuella
tecknings- eller inldsensavgifter, ar avdragna vid varderingen av fonden och vid presentation av fondens
avkastning. Om ett berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt foljer Bolaget Fondbolagens
férenings vagledning fér hantering av kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att
andelsagare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompenseras.

Andelsvardet i en fond kallas NAV, och star for Net Asset Value per unit. NAV-kursen ar alltsa den kurs
till vilken teckning och inlésen av fondandelar sker. Varderingen av fonden sker efter bryttiden for
teckning och inldsen, vilket innebar att kursen alltid ar okand vid det tillfalle som en order laggs.

Fonden varderas per den sista svenska bankdagen varje manad (varderingsdagen).

Narmare om principerna som géller for vardering framgar av § 8 i fondbestammelserna.

Fonden [dmnar ingen utdelning.
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Nedan beskrivning ar en generell sammanfattning av gallande regler for fysiska personer som ar
obegransad skattskyldighet i Sverige. Investerares skattesituation kan paverkas av individuella
omstandigheter. For utlandska fondandelsagare kan andra regler gélla. Investerare som ar osakra pa
eventuella skattekonsekvenser rekommenderas darfor att radfrdga en skatteradgivare for att fa en
fullstdndig beskrivning av vid var tid gallande regler.

Sedan 2012 ar fonder inte skatteskyldiga for inkomster fran tillgangar som ingar i fonden.

Fysiska och juridiska personer med obegransad skattskyldighet i Sverige som har ett direktdgande i
fonder belastas med en sa kallad schablonskatt. Till grund for beskattningen ligger den schablonintakt
som varje fondandelsagare ska ta upp i sin sjalvdeklaration. Schablonintakten uppgar till 0,4 procent av
vardet vid ingangen av kalenderaret pa de andelar i fonden som vid denna tidpunkt. Schablonintakten
beskattas sedan som kapitalintakter. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige tas
schablonintakten upp i inkomstslaget kapital, och beskattas saledes med 30 procent, vilket ger en faktisk
skatt pa 0,12 procent av fondvardet. For juridiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas schablonintakten i inkomstslagen naringsverksamhet.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige vinst vid inlésen av fondandelar
beskattas med en skattesats om 30 procent. Vid utdelning dras 30 procent i preliminarskatt. Samma
regler galler fér dédsbon under forutsattning att den som gatt bort varit obegransat skattskyldig i Sverige.
Ar andelsadgaren en svensk juridisk person ar skattesatsen 22 procent. Kapitalfériuster kan vara
avdragsgilla i olika omfattning. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
inlésenpriset (efter avdrag for eventuella avgifter) och omkostnadsbeloppet, vilket ar det teckningspris
som erlades. Bolaget skickar kontrolluppgift om kapitalvinster, kapitalforluster, eventuell utdelning samt
uppgifter om andelsinnehav vid arets utgang. Kontrolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska
doédsbon.

For fondsparande via individuellt pensionssparande (IPS), fondforsakring, depaférsakring eller via
Investeringssparkonto (ISK) géller sarskilda skatteregler. Aven for juridiska personer och utlandska
fondandelsagare galler sarskilda skatteregler.

Andelar i fonden kan inte pantsattas.

Andelsagare kan inte Overlata sina fondandelar.

For fonden sammanstaller Bolaget tva fondrapporter per ar; en halvarsredogorelse for rakenskapsarets
sex forsta manader, samt en arsberattelse for hela rakenskapsaret. Halvarsredogoérelsen fardigstalls
inom tva manader fran halvarets utgang och arsberattelsen inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgang. Rapporterna kan kostnadsfritt bestéllas i tryck format av fondandelsagare.

Fonden marknadsfors for narvarande inte i andra lander an Sverige.

Bolaget har méjlighet att andra géllande fondbestammelser fér fonden. Andringar i fondbestammelser
kan paverka fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. En andring av
fondbestammelserna far ske endast efter beslut av Bolagets styrelse, och ska understallas
Finansinspektionens godkadnnande. Sedan andring godkénts ska fondbestdmmelserna hallas
tillgangliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.
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Bolaget far efter medgivande av Finansinspektionen 6verlata forvaltningen av en fond till annan AlF-
forvaltare. Samtliga andelsdgare i en fond som ska Overlatas kommer att bli informerade om
Overlatelsen. Informationen kungérs i Post- och Inrikes Tidningar och kommer ocksa att finnas att tillga
hos Bolaget. Finansinspektionen far besluta om undantag fran kungérelse om det finns sarskilda skal.
En overlatelse far genomféras tidigast tre manader efter kungérelsen, om inte Finansinspektionen
medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand att driva fondverksamhet eller om Bolaget
trader i likvidation eller forsatts i konkurs tas fondens forvaltning omedelbart 6ver av fondens
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall snarast overlata forvaltningen av fonden till en
AlF-forvaltare eller till ett vardepappersbolag med erforderligt tillstind om det godkants av
Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplésas genom att tillgadngarna saljs och nettobehallningen
skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse om detta ska inféras i Post- och Inrikes Tidningar och héllas
tillganglig hos forvaringsinstitutet samt Bolaget. Vid upphodrande eller éverlatelse av fondverksamhet
kommer andelsdgarna att informeras via Bolagets webbplats snarast mdéjligt. Under tiden
forvaringsinstitutet forvaltar fonden ar teckning eller inlésen av fondandelar inte méjlig

Obligatorisk Information enligt Europarlamentets och Radets férordning 2019/2088/EU om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella sektorn (SFDR)

Artikel 3 och 6 (SFDR) - Information om var policy for integration av hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras i SFDR som "en miljorelaterad, social eller affaretisk handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en betydande negativ inverkan pa investeringens
varde". Hallbarhetsfaktorer definieras i SFDR som "miljorelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor". Elementa har pa
grund av fondens natur och placeringsinriktning valt att inte integrera hallbarhetsrisker i sin
investeringsbeslutsprocess. Skalen till att Elementa bedémt att det inte ar relevant att integrera
hallbarhetsrisker i investeringsbesluten ar att Elementa ar en analysdriven absolutavkastande fond som
ofta genomfor blankningar och till stor del placerar i indirekta investeringar om te.x. derivatinstrument,
foretagsobligationer, fondandelar (ETF:er) och i likvida medel. Det gor det svart att pa ett tillforlitligt och
relevant satt bedoma och mata hallbarhetsrisker jamfort med te.x. en fond som till stérre del gor
direktinvesteringar i bolag. Bolaget saknar i dagslaget nédvandig och standardiserad relevant kvalitativ
och kvantitativ data avseende hallbarhetsrisker i den typ av indirekta investeringar och blankningar som
Bolaget generellt gor.

Elementa anser dock att man genom sina investeringsbeslut kan paverka hallbarhetsfaktorer och
forvaltningens standpunkt ar att bolag som inte beaktar hallbarhetsaspekter och inte heller visar pa
forandringsvilja 16per risk att utvecklas samre Over tid. Sadana innehav kan darfor bli féremal for
blankningar. Investeringar gérs som huvudregel inte varken direkt eller indirekt i bolag som tjanar
pengar pa affarsverksamhet som enligt Bolagets bedémning ar oetisk eller &r involverade i kréankningar
av internationella normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag). Undantag kan goéras for bolag som aktivt arbetar for och visar forandringsvilja.
Det kan ocksa uppsta enskilda situationer da det ar relevant att beakta hallbarhetsrisker om en
hallbarhetsaspekt eller risk anses vara av fillracklig vikt, om &an temporar sadan, vid
investeringstidpunkten for ett innehavs framtida finansiella prestation. Det far bedémas av forvaltaren i
respektive fall och slutsatsen bli en del av den samlade analysen.

For att kunna bedéma investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
maste de negativa konsekvenser som uppstar i de investeringar som gors i fonden kunna genomlysas
och beraknas pa ett tillforlitligt satt. For att astadkomma detta skulle det behdvas standardiserad relevant
kvalitativa och kvantitativa data fran bolagen i fraga. Da det rader brist pa sadan data fér nordiska sma
och mellanstora bolag bedémer Elementa darfér att vi inte kan mata investeringarnas huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer pa ett tillforlitligt eller meningsfullt satt.
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Bolaget har i enlighet med gallande regelverk integrerat hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i sin
foretagsstyrning. Det aligger t.ex. riskhanteringsfunktionen att arligen félja upp Bolagets arbete kring
hallbarhetsrisker samt rapportera resultat av sadan uppféljning till styrelsen. Detta gors i dagslaget dels
genom att sakerstalla att bolagets lagstaniva for etiska investeringar efterlevs. Dels i samrad med
forvaltaren som far redogéra om det uppkommit situationer i samband med investeringsbeslut da en
hallbarhetsaspekt eller risk bedémts vara av sadan vikt att den beaktats sarskilt och hur den hanterades
i det enskilda fallet. Rapporteringen till styrelsen sker i arsriskrapporten som o6verlamnas enligt
Ooverenskommelse med Bolaget dar riskhanteringsfunktionen redogor for sitt arbete under det gangna
aret.

Artikel 4 (SFDR) - Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Elementa har valt att inte beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Skalen till detta ar att for att kunna bedéma investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer maste de negativa konsekvenser som uppstar i de
investeringar som gors i fonden kunna genomlysas och beraknas pa ett bra och tillforlitligt satt. For att
astadkomma detta skulle det behdvas standardiserad relevant kvalitativ och kvantitativ data fran
bolagen i fraga. Vi bedémer att det fortfarande rader brist pa sadan data for nordiska sma och
mellanstora bolag och att vi darfor inte kan mata investeringarnas huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer pa ett tillrackligt meningsfullt satt. Vi har i dagslaget inte nagra planer pa att
beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Skulle det
foreligga synnerliga skal att beakta hallbarhetsfaktorer sa far det hanteras fran fall till fall.

Artikel 5 (SFDR) - Transparens kring hur var ersattningspolicy ar férenlig med kravet pa integrering
av héllbarhetsrisker

Enligt SFDR ska AlF-forvaltare ange hur ersattningspolicyn ar férenlig med kravet pa integrering av
hallbarhetsrisker. P4 grund av fondens placeringsinrikining har vi beddomt att det inte ar relevant att
integrera hallbarhetsrisker i vara investeringsbeslut. Som ett led i att integrera hallbarhetsrisker och
hallbarhetsfaktorer i féretagsstyrningen beaktar vi dock eventuella hallbarhetsrisker vid beslut om
ersattningar. | korthet galler att saval fasta som rorliga l6nedelar faststalls med beaktande av
gemensamma, langsiktiga mal inom Bolaget, innefattande Bolagets resultat och risker. Bolagets resultat
baseras pa riskjusterade vinstmatt i ett flerarigt perspektiv och den anstalldes individuella prestation.
Vid beaktande av den anstélldes resultat ska bade finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas och
saval kvalitativa som kvantitativa matt beaktas. Vid faststallandet av rorliga I6nedelar ska dess paverkan
pa nuvarande och framtida risker, inklusive hallbarhetsrisker, i Bolaget beaktas. Eventuell rorlig
ersattning skall baseras pa individuella prestationer i relation till uppsatta individuella mal. Den rorliga
ersattningen far inte uppmuntra till ett for stort risktagande.

Var filosofi kring ansvarsfulla investeringar
Vi arbetar med ansvarsfulla investeringar via tva 6vergripande strategier; valja bort och paverka.
1. Vilja bort:

Elementa investerar som huvudregel inte i bolag som tjanar pengar pa affarsverksamhet som enligt var
beddmning ar oetisk eller som ar involverade i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag) . Undantag kan goras
for bolag som aktivt arbetar for och visar foérandringsvilja. Vad galler korta positioner i fonden
(blankningar) sa appliceras inte heller dessa exkluderingar.

2. Paverka:

Elementa ar en aktiv dgare och foresprakar att bolagen har en ansvarsfull bolagsstyrning och god
affarsetik. Vart paverkansarbete sker genom att fora dialog med bolagen och att narvara pa
bolagsstammor. Dialogen med bolagen sker bast tilsammans med andra investerare som delar vara
varderingar. Paverkansarbetet bedrivs av fondbolaget fér fondens rakning. Fondbolaget anvander
ocksa sitt agarinflytande for att paverka bolag i ansvarsrelaterade fragor. Det 6vergripande malet med
bolagets forvaltning och agerande i agarfragor ar att over tid, med ett val avvagt risktagande, ge
andelsagarna basta mojliga avkastning pa lang sikt. | 6vrigt skall bolaget verka for att foretag som
fonden investerar i agerar enligt relevanta koder samt i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden. Vi
hanvisar aven till var agarpolicy som finns pad hemsidan under "mer om oss".
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En investering i en fond innebar att den som investerar pengar far fondandelar i fonden till ett varde som
motsvarar det investerade beloppet. En fondandel ar en ratt till sa stor andel av en fond som motsvarar
fondens nettoférmdgenhet delad med antalet utelépande andelar. En fonds tillgangar &gs gemensamt
av de andelsagare som tecknat andelar i fonden.

En fond kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond ar ingen juridisk person och
kan saledes inte heller féra talan i domstol eller nagon annan myndighet. Bolaget forvaltar fonden i
egenskap av AlF-forvaltare och foretrader andelsagarna i alla fragor som rér fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur fondens egendom. Verksamheten avseende fonden bedrivs enligt fondens
fondbestdmmelser, bolagsordningen fér Bolaget, lagen (2004:46) om vardepappersfonder, lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och 6vriga tillampliga forfattningar.

Att placera i fonder medfor alltid en risk, fondandelar bade kan 6ka och minska i varde och det finns
saledes ingen garanti att du far tillbaka det investerade kapitalet. Observera vidare att en fonds
historiska avkastning inte ar nagon garanti for framtida avkastning. Denna informationsbroschyr ger inga
rekommendationer vad galler investering i fonder, utan syftar till att ge dig som potentiell investerare
tillracklig information for att bilda dig din egen uppfattning om fondens mdjligheter och risker. Ett beslut
om investering ska saledes tas av den enskilde individen med hansyn till ett flertal faktorer sasom
placeringshorisont, marknad och riskbenagenhet. Eventuell uppkomst av tvist rérande fonden hanteras
enligt svensk lag, detta genom domstolsbeslut eller skiljeférfarande.

Andelarna i fonden ar lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Alla
andelsagare behandlas lika genom att samma villkor, sdsom framgar i fondbestammelserna, galler for
samtliga andelsdgare. Ingen andelsdgare far nagon form av formansbehandling. Genom detta
sakerstalls att Bolaget tillampar principen om likabehandling av fondandelsagare. Bolaget sakerstaller
vidare att alla andelsagare behandlas lika genom valutbildad personal, erforderliga tekniska system och
genom kontroller av oberoende kontrollorgan.

Fonden riktar sig framst till institutionella investerare, stiftelser, féretag och privatpersoner som har
erfarenhet av att investera i absolutavkastande strategier. Placeringshorisonten bér vara minst 5 ar och
férmagan att bortse ifran kortsiktiga fluktuationer kommer att vara viktig.

Fonden ar inte lamplig for investerare som planerar att ta ut sina pengar inom fem ar.

En fonds avkastning visas alltid efter avdrag av alla avgifter forutom eventuella insattnings- och
uttagsavgifter. | detta avsnitt féljer information om de typer av avgifter som fonden kan belastas av i den
man det ar tillatet enligt gallande regelverk och fondbestdmmelser. De specifika avgifter som galler for
fonden redovisas langre fram i denna informationsbroschyr. Uppgift om storleken pa de avgifter som
betalas ut fran fonden foregdende ar framgar av fondens arsberattelser och halvarsredogorelser, vilka
finns tillgangliga pa www.isec.com/funds.

Fast forvaltningsavgift

Ur fondens medel betalas ersattning till Bolaget i form av en fast férvaltningsavgift. Den redovisas alltid
i procent pa arsbasis. Den gallande fasta forvaltningsavgiften tacker Bolagets kostnader for
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forvaltningen av fondens tillgangar, administration, marknadsféring och distribution. Avgiften inkluderar
aven kostnaderna som Bolaget har for tillsyn, revision och férvaringen av Fondens egendom. Den
hdgsta mojliga fasta forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fondbestammelserna.

Resultatbaserad forvaltningsavgift

Resultatbaserad forvaltningsavgift ar en avgift som betalas ut fran fondens medel, utéver den fasta
forvaltningsavgiften. Avgiften ar knuten till fondens avkastning, dvs. till hur val férvaltaren lyckats med
sitt uppdrag, och far endast tas ut i den utstrackning det ar tillatet enligt fondbestammelserna. |
fondbestdammelserna benamns den resultatbaserade avgiften som prestationsbaserad avagift.

For Fonden tillampas en resultatbaserad avgift, utdver fast forvaltningsavgift enligt ovan.

Ovriga avgifter
Ovriga avgifter som fonden kan belastas med:

e Transaktionskostnader (courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter hanforliga till
Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument, vilka aven kan inkludera lokal
transaktionsskatt), vissa rantekostnader (t.ex. inlaningsrantor och eventuella évertrasseringsrantor)
samt vissa skatter (t.ex. "utlandsk skatt vardepapper” och "utlandsk kupongskatt”). Dessa kostnader
belastas fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar inte kanda i férvag.

o Vissa skatter som inte ar transaktionsrelaterade.

¢ Auvgifter for teckning och inldsen i fonden, i den utstrackning det ar tillatet enligt fondbestammelserna.

e Forvaltningsavgifter i underliggande fonder eller fondféretag. For de fonder vars medel till en
betydande del placeras i andra fonder eller fondféretag anges langre fram i denna
informationsbroschyr hur stor den hdgsta forvaltningsavgiften fér de underliggande fonderna eller
fondféretagen far vara. Avgifterna for de underliggande fonderna redovisas efter eventuell aterbetald
del (rabatt), som alltid tillfaller fonden.

Mattet "arlig avgift”

| faktabladet for fonden anvands begreppet arlig avgift. Mattet arlig avgift ar ett satt att rapportera den
totala avgift som andelsdgare betalar. Det ar alltsd inte en avgift som tillkommer utdver
forvaltningsavgiften. Arlig avgift omfattar de avgifter och kostnader som tagits ur fonden under aret pa
basis av lag, foreskrifter, fondbestdmmelser, sasom fast forvaltningsavgift. For fonder vars medel till en
betydande del investeras i fondandelar inkluderas &ven kostnaderna (forvaltningsavgifter samt
insattnings- och uttagsavgifter) knutna till de underliggande fonderna. Arlig avgift omfattar dock inte
transaktionskostnader (courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter hanférliga till Fondens
kop respektive forsaljning av finansiella instrument), resultatbaserade avgifter, avgifter for teckning och
inlésen av fondandelar, och rantor. Arlig avgift baseras péa féregaende ars kostnader och beloppet kan
darfor variera fran ar till ar.

Andelsklass Hogsta Géllande Hogsta resultatbaserad ~ Gallande resultatbaserad
forvaltningsavgift % forvaltningsavgift % avgift % avgift %
Elementa 1,5 1,5 25% 25%

Hogsta forvaltningsavgift

Enligt fondbestdammelserna far den fasta forvaltningsavgiften fér fonden hégst uppga till 1,5 procent av
fondférmdgenheten per ar.
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Gallande forvaltningsavgift
Den gallande fasta forvaltningsavgiften ar 1,5 procent av fondférmdgenheten per ar.

Om resultatbaserad avgift

Utover fast forvaltningsavgift enligt ovan tillampas en resultatbaserad avgift. Ersattning till Bolaget utgar
av den del av Fondens avkastning som efter avdrag for fast ersattning till Bolaget enligt ovan, éverstiger
avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln beréknas utifran 5 % arlig avkastning. Den resultatbaserade
ersattningen beraknas utifran 25 % av den positiva avkastningen utdver avkastnings-troskeln under
varje enskild manad.

Da Fonden tar ut det resultatbaserade arvodet manatligen kan det uppsta ett scenario, som galler for
varje rullande 12-manaders period, att Fonden gar bra i borjan av perioden (och tar da ut resultatbaserad
ersattning en eller flera manader) for att sen ga sdmre en period sa att motsvarande 5 % arlig avkastning
inte nas for hela 12-manaders perioden. | ett sddant scenario aterbetalas inte eventuell tidigare erlagd
resultatbaserad ersattning.

Den resultatbaserade forvaltningsavgiften beraknas varje bankdag och uttas ur Fonden varje manad.
For det fall Fonden uppvisar en underavkastning jamfort med avkastningstroskeln ska ingen
resultatbaserad ersattning utga forran tidigare periods underavkastning har aterhamtats (s.k. high
watermark). Resultatbaserad avgift tas inte ut om Fondens utveckling ar negativ, &ven om Fonden har
Overtraffat sin avkastningstroskel.

Den resultatbaserade forvaltningsavgiften berdknas enligt en kollektiv modell. Det innebar att alla
andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som tecknar
fondandelar efter att andelsklassen erhallit en underavkastning behover inte betala resultatbaserad
forvaltningsavgift forran andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen. Motsvarande galler nar
en andelsagare |6ser in sina andelar nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning, varvid
eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad forvaltningsavgift inte aterbetalas.

| bilaga 1 finns rakneexempel som visar berakning av resultatbaserad avgift vid olika tidpunkter

Avgift vid teckning och inlésen av fondandelar
For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlésenavgift.
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| detta avsnitt beskrivs hur teckning och inlésen kan gbéras i fonden. Langre fram i denna
informationsbroschyr finns uppgifter om minsta teckningsbelopp, handelsvaluta och bryttider fér
teckning och inlésen fér fonden. Ovriga villkor fér teckning och inlésen av andelar i fonden anges i § 9 i
fondbestdammelserna. Det finns &ven vissa begransningar vad galler tillatna investerare i fonden vilka
framgar av § 17 i fondbestammelserna. Vidare kan Bolaget nédgas att neka personer att teckna i
fondandelar enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
(penningtvattslagen).

Fonden ar normalt 6ppen for teckning och inlésen vid ett tillfélle i manaden. Bolaget har ratt att tillfalligt
skjuta upp mojligheten till teckning och inlésen i fonden under vissa omstandigheter. Narmare
upplysning om dessa omstandigheter finns i §§ 9 och 10 i fondbestammelserna. Tecknings- respektive
inlésenspriset for en fondandel uppgar till fondandelsvardet pa varderingsdagen. Information om
senaste tecknings- och inlésenskurs finns pa Bolagets webbplats www.isec.com/funds. Begaran om
teckning och inldsen far aterkallas endast om Bolaget medger detta. Tecknings- och inldsensorder kan
inte limiteras.

Ytterligare upplysning om teckning och inlésen av fondandelar kan fas fran var fondadministration, som
nas pa e-post fundadmin@isec.com eller telefonnummer 08-556 06 560.

Teckning

For att en forsta teckning i fonden ska kunna ske behdver blivande andelségare forst ansdka om att bl
registrerad som kund hos oss. Anstkan gors genom att fylla i ett kundformular. Kundformularet kan
skickas in antingen med vanlig post eller digitalt. Eventuella fragor om kundformuléret eller de handlingar
som ska bifogas i samband med anmalan skickas till kyc@isec.com.

Pa var webbplats, www.isec.com/funds finns faktablad, fondbestammelser och annan viktig information
om fondsparande.

Teckning kan normalt ske vid ett tillfalle varje manad. Teckningspriset for en fondandel &r den dag som
fondandelsvardet faststalls, vilkken ar den sista svenska bankdagen i varje manad (varderingsdag).
Teckningsanmalan gbérs genom en 6verforing av teckningsbelopp till fondens bankkonto. Upplysning
om teckning och inlésen av fondandelar kan fas fran var fondadministration, som nas pa e-post:
fundadmin@isec.com eller telefonnummer 08-556 06 560. Teckningsbeloppet behdver vara Bolaget
tillhanda, dvs. finnas pa fondens bankkonto, senast den dag och klockslag som &r bryttiden for teckning,
for att teckning ska kunna ske per den narmast efterféljande varderingsdagen. Skulle teckningsbeloppet
komma Bolaget tillhanda senare sker teckning normalt vid nastkommande varderingsdag. Bryttiden for
teckningsanmalan anges i en tabell Iangre fram i denna informationsbroschyr.

Teckning av andelar verkstalls senast tolv bankdagar efter varderingsdagen.

Férséljningsstopp

Bolaget kan besluta att ytterligare teckning av fondandelar tillsvidare inte ska ske, s.k. forsaljningsstopp,
om Fondens totala féormdgenhet ar av sddan storlek att fonden inte langre kan forvaltas pa ett for
andelsagarna effektivt satt. Forsaljningsstopp kan vara motiverat bade i det fall fondens férmdgenhet
blir for stor eller for liten. | bada fallen medfér fondformogenhetens storlek att medlen inte kan placeras
i de tillgangar och pa de marknader som anges i placeringsinriktningen pa ett rationellt och
kostnadseffektivt satt. Om Fondens formdgenhet blir for liten kan detta ocksa innebéara att
transaktionskostnader mm. blir oproportionerligt hoga.

Ett beslut om forsaljningsstopp far fattas om fondens férmdgenhet under en period av minst 30 dagar
uppgar till mer an ca 1500 Mkr eller understiger 200 Mkr. Beslutet far verkstallas tidigast 30 dagar efter
att Bolaget underrattat Finansinspektionen. Om férutsattningar for forsaljningsstopp inte langre
foreligger och detta férhallande beddéms som varaktigt, har Bolaget ratt att besluta om dess upphavande.
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Sadant beslut far verkstallas tidigast fem dagar efter det att underrattelse om beslutet skickats till
Finansinspektionen.

Bolaget ager ratt att besluta om upphavande av forsaljningsstoppet om forutsattningarna for detta inte
langre foreligger.

Inlésen

Upplysning om inlésen av fondandelar kan fas fran var fondadministration, som nas pa e-post:
fundadmin@isec.com eller telefonnummer 08-556 06 560. Begaran om inlésen ska skickas in via digital
blankett, brev eller fax.

Inlésen kan normalt ske vid ett tillfalle varje manad. Inldsenspriset for en fondandel &r den dag som
fondandelsvardet faststalls, vilkken ar den sista svenska bankdagen varje i manad (varderingsdag).
Begaran om inlésen behdver vara Bolaget tillhanda senast den dag och klockslag som ar bryttiden for
inldsen, for att inldsen ska kunna ska kunna ske per den narmast efterféljande varderingsdagen. Skulle
inldsensbegaran komma Bolaget tillhanda senare sker inldsen normalt vid nastkommande
varderingsdag. Bryttiden for inldsensbegdran anges i en tabell langre fram i denna
informationsbroschyr. Utbetalning av inlésensbeloppet sker till det konto som anmalts till oss (t.ex. vid
teckningstillfallet). Om du inte har anmalt nagot konto eller om du dnskar fa beloppet inbetalat till nagot
annat konto, behdver du ange kontonummer och banken dar kontot finns samt bifoga en handling som
visar att du ar innehavare av kontor, t.ex. ett kontoutdrag.

Inlosen av andelar verkstdlls senast tolv bankdagar efter varderingsdagen. Darefter utbetalas
inlésensbeloppet det av andelsagaren till Bolaget anmalda kontot.

Andelsdgare som har sina fondandelar foOrvaltarregistrerade hos en bank eller annat
vardepappersinstitut vander sig dit for inlésen.

Obligatoriska handlingar vid inlésen

For samtliga parter galler att ifylld inlésensblankett ska inges undertecknad till oss i original eller signeras
med BanklID, varmed en kopia pa blanketten automatiskt sands till oss via e-post.

Teckning och inlésen av andelar i fonden kan normalt ske vid ett tillfalle varje manad.

Bolaget kan besluta att ytterligare teckning av fondandelar tillsvidare inte ska ske om Fondens totala
formdgenhet ar av sadan storlek att Fonden inte langre kan forvaltas pa ett for andelsagarna effektivt
satt. Riktlinjerna fér hur verkstallighet av forsaljningsstopp ska ske samt rutiner for dess hantering finns
i avsnittet om teckning och inlésen i denna informationsbroschyr.

Handelsvaluta Minsta forsta Efterféljande Bryttid for Bryttid for
teckningsbelopp teckningsbelopp teckningsanmalan inldsensbegaran
Klockan 23:59 Klockan 23:59
SEK 50 000 5000 2 bankdagar fére 15 bankdagar fore

varderingsdagen  varderingsdagen
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Rakneexemplet nedan visar en tidsperiod om sex manader. | exemplet ar det fasta arvodet, som
I6pande tas ur Fondens férmégenhet, redan avraknat i de fondvarden som utgdr underlag for
berakningarna.

Fonden tar ut resultatbaserat arvode manadsvis, forutsatt att utvecklingen for Fondens substansvarde
Overtraffat avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln ar 5 % per ar vilket motsvarar 0,407412 % per
manad. Pa den avkastning som déverstiger avkastningstrdoskeln tar Bolaget ut ett arvode pa 25 %.

De manader da Fondens avkastning understiger avkastningstroskeln tas inget resultatbaserat arvode
ut. Den underavkastning som darvid uppkommit raknas av mot framtida perioder med avkastning éver
avkastningstroskeln. Forst nar hela underavkastningen hamtats tillbaka kan resultatbaserat arvode ater
tas ut. Att uttaget av resultatbaserat arvode gors kollektivt innebar att nivan dar sadan avgift tas ut, det
vill sdga Fondens high watermark, ar samma for alla investerare.

| exemplet redovisas utvecklingen for en enskild andelsdgare som vid utgangen av 2014 investerar 10
000 kr. Fonden antas vid detta tillfalle vara pa sitt high watermark. Under januari stiger andelarnas varde
med 200 kr fore avdrag for resultatbaserat arvode. Troskeln for resultatbaserat arvode ar 41 kr (10
000*0,407412 %). Basen for det resultatbaserade arvodet blir ddrmed 159 kr och arvodet 40 kr. En ny
high watermark etableras, motsvarande 10 160 kr for investeringen i exemplet. Under februari minskar
andelarnas varde med 360 kr och inget resultatbaserat arvode utgar. | mars sker en aterhdmtning av
Fondens varde med 400 kr. Investeringen i exemplet ligger ater pa plus, men eftersom vardet
understiger tidigare etablerad high watermark tas inget resultatbaserat arvode ut. | april fortsatter
uppgangen till 10 700 kr (fére avdrag for resultatbaserat arvode) och Fonden Overtraffar darmed sitt
high watermark fran januari. Inklusive tre manaders avkastningstroskel ar detta nu 10 285 kr och basen
for resultatbaserat arvode blir 415 kr. Arvodet blir 104 kr och ny high watermark 10 596 kr. | maj faller
andelsvardet och inget resultatbaserat arvode utgar. Juni medfér en férnyad uppgang for Fonden till 10
800 kr fore avdrag for resultatbaserat arvode. High watermark fran april, som efter upprakning med
avkastningstroskel for tva manader uppgar till 10 683 kr, Overtraffas saledes. Basen for resultatbaserat
arvode blir 117 kr och arvodet 29 kr.

DATUM VARDE FORE TROSKELVARDE AVEASTNING TROSKEL PREST. OVER-/UNDER- PRESTATIONS- VARDE
PRESTARV. FORE PREST.ARV. ARV AVEASTNING ARVODE

2014-12-31 10 000 10 000 10 000

2015-01-31 10 200 10 041 200 41 159 40 10 160

2015-02-28
2015-03-31
2015-04-30
2015-05-31
2015-06-30

S 800
10 200
10 700
10 200
10 800

10 202
10 243
10 285
10 639
10 683

-360
400
500

-396
600

41
443
85
43
483

-401
-43
415
-439
117

o
o
104

29

S 80O
10 200
10 596
10 200
10 771
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Fondbestimmelser
Juni 2026

§1

FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Elementa, nedan kallad “Fonden”. Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIE”). Fondens
verksamhet bedrivs enligt LAIF, fondbestammelserna,
bolagsordningen for Bolaget samt de foreskrifter i dvrigt
vilka utfardas med stod av lag eller forfattning. Den riktar
sig till allméanheten.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som
ingar i Fonden. Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser Fonden. Fonden kan inte forvérva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infor
domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar
i Fonden far inte utmatas.

Bolaget foretrdder andelsdgarna i alla fragor som rér Fonden,
beslutar 6ver den egendom som ingér i Fonden och utévar
de rattigheter som foljer med egendomen.

§2
FONDFORVALTARE

Fonden forvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer
556542-2853, nedan kallat AIF-férvaltaren. Bolaget for
register Over samtliga andelsdgare och panthavare.

§3

FORVARINGSINSTITUTET & DESS UPPGIFTER

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom
som ingar i Fonden samt verkstédlla AIF-forvaltarens
instruktioner som avser AIF-fonden om de inte strider mot
bestimmelser i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,
fondbestammelserna samt se till att

— forséljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i
enlighet med  bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt bestimmelserna i
lagen och fondbestimmelserna,

— ersdttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgangar
betalas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intdkter anvéands i enlighet med bestimmelserna i
lagen och fondbestimmelserna

annan forfattning eller mot

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AIF-
forvaltaren och uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§4

FONDENS KARAKTAR

Fonden é&r absolutavkastande (en sa kallad hedgefond) och
skiljer sig fran traditionella aktie- och obligationsfonder.
Fondens mal ar att Over tiden ge andelsdgarna en hog

ESEC

elementa

absolutavkastning. Fonden tar ldnga och korta positioner i
huvudsak i aktier och aktierelaterade finansiella instrument.
Fonden har dven mgjlighet att investera i
foretagsobligationer. Fondens huvudinrikining &r sma och
medelstora bolag med ett marknadsvarde upp till SEK 20
miljarder.

Fondens mal &r en avkastning om minst 12 %, efter kostnader
och avgifter, i snitt 6ver rullande trearsperioder.

SEK ar Fondens basvaluta.

§5

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

§5.1

ALLMANT

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar (inklusive borshandlade fonder, sa kallade
ETF:er) och péd konto hos kredit-institut. ETF:er far hogst
uppga till 20 % av Fondens varde.

Placeringshorisonten bor vara minst 3-5 ar och férmagan att
bortse ifrdn kortsiktiga fluktuationer kommer att vara viktig.

Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument som &r upptagna till handel, eller vars
underliggande instrument dr upptagna till handel, pa en
reglerad marknad och vid handelsplattformar (MTF:er)
utanfor Sverige, Norge, Finland eller Danmark far uppga till
hogst 25 % av Fondens vérde.

Fonden far sélja vardepapper som Fonden férfogar 6ver men
inte dger (akta blankning). Upptagna vardepapperslan far
utgdra hogst 100 % av Fondens viarde, med Fondens medel
som sakerhet, pa for branschen sedvanliga villkor, hos eller
via viardepappersinstitut som star under myndighetens
tillsyn.

Fondens sammanlagda exponeringar avseende
derivatinstrument far ej dverstiga 100 % av Fondens virde.

For forvaltningen av medel i en specialfond galler 5 kap.
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, om inte
Finansinspektionen har tillatit undantag.
Fondbestammelserna avviker fran vad som giller for
vardepappersfonder i nedanstaende avseenden.

§5.2
UNDANTAG FRAN LVF

§5.2.1

Fondens innehav av sadana overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF far
uppga till hogst 30 procent av Fondens varde. Fonden har
erhallit undantag fran 5 kap. 5 § forsta stycket LVEF.

§5.2.2

Fondens innehav av &verlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument utgivna av en emittent far uppga till



hogst 20 % av Fondens vérde, under forutséttning att de
innehav som ligger 6ver 10 % utgor hogst 55 % av Fondens
varde. Fondens portfdlj ska innehalla minst 8 olika innehav.
Fonden har erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket
och 5 kap. 6 § andra stycket 3 LVF.

Fonden far inte inneha 6verlatbara vardepapper som gor att
Bolaget dger mer dn 29,9 % av det emitterade antalet aktier
och roster i ndgot enskilt bolag. Fonden kan med andra ord
ha ett vésentligt inflytande 6ver enskilt bolag. Fonden har
erhallit undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVE.

§5.2.3

Fonden far inneha o&verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av
stat, av en kommun eller en statlig myndighet i ett land inom
EES till hogst 100 % av Fondens varde under forutsattning
att innehavet hérror fran minst tva olika emissioner och att
enskild emission inte overstiger 50 % av Fondens virde.
Fonden har erhallit undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket 1
samt 5 kap. 19 § forsta stycket 2 och 3.

§5.2.4

Vardepapperslan motsvarande maximalt 50 % av Fondens
varde far ges mot betryggande sékerhet och fér branschen
sedvanliga villkor, till eller via vdrdepappersinstitut, eller
utldndskt finansiellt institut som far inga sadana avtal, star
under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av
myndighet eller annat behdrigt organ, samt ar allmént erként
pd marknaden. Fonden har for detta &ndamal erhallit
undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket Finans-

inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder.
§5.3

PLACERINGAR PA KONTO HOS KREDITINSTITUT

Av Fondens medel far upp till 40 % av Fondens varde
placeras pa konto hos enskilt svenskt eller utlandskt
kreditinstitut med sdte inom EES om kreditinstitutet ar en
bank enligt 1 kap. 5 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse. Fonden har darvid erhallit undantag
frén 5 kap. 11 § LVF.

§5.4

FONDANDELAR

Fondens medel far placeras i andelar i andra fonder &ven om
dessa fonder, enligt sina fondbestimmelser eller

bolagsordningar, saknar restriktioner avseende placeringar i
andra fonder. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5
kap. 15 § andra stycket LVF.

§5.5

PENNINGLAN

Bolaget far i fondverksamheten ta upp penninglan till ett
belopp motsvarande hogst 30 % av Fondens vérde. Fondens
tillgangar kan komma att ldmnas som sakerhet for upptagna
lan. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap. 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§5.6

ESEC
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FONDENS RISK OCH RISKMATT

Forvaltningen styrs inte av en forutbestimd niva for
standardavvikelsen. Standardavvikelsen, méatt manatligen,
skall i normalldget vara lagre an ett brett nordiskt aktieindex
vilket ocksa ar Fondens mél. Standardavvikelsen métt 6ver
en 24-manadersperiod bedéms hamna i intervallet 5-15 %.

§6

MARKNADSPLATSER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller pa
en motsvarande marknad utanfér EES samt pa en annan
marknad, inom eller utom EES, som é&r reglerad och 6ppen

for allmanheten och som omfattas av fondens
placeringsinriktning.
§7

SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden fér investera i sddana ¢verlatbara vardepapper och
penning-marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden anvénder sig av derivatinstrument som ett led i
placerings-inriktningen for att 6ka avkastningen pa fondens
tillgangar.

Fonden far investera i sadana derivatinstrument som anges i
5 kap. 12 § andra stycket LVF, d.v.s. s. k. OTC-derivat.

Fonden far anvdnda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9), exempelvis vardepapperslan, i syfte att minska
kostnader och risker i Fonden eller i syfte att oOka
avkastningen och skapa havstang i Fonden.

§8

VARDERING

Viardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar. Fondens vérde berdknas genom att
de skulder som avser Fonden dras fran tillgangarna.

De finansiella instrument som ingar i Fonden véarderas till
géillande marknadsvarde. Vid marknadsvarderingen
anvands olika vérderingsmetoder beroende pa vilket
finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet handlas. For att bestimma virdet pa
fondandelar anvédnds av forvaltaren senast redovisade
andelsviarde. For att bestimma vérdet pa marknads-
noterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anvédnds i normalfallet
senaste betalkurs. For att bestimma vardet pa andra
instrument &n de som avses i foregaende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kdp- och séljkurs. Om
ovan ndmnda vérderingsmetoder enligt forvaltarens
bedémning &r missvisande, faststills vdrdet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses da anvandandet
av vardering tillhandahallen av oberoende tredje man.

For overlatbara vérdepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett
marknadsviarde pa objektiva grunder efter sdrskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare eller andra oberoende kallor, eller annat



noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering).
For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde baserat pa
allméant vedertagen varderingsmodell, t.ex. Black & Scholes.

Finansinspektionen =~ har  beviljat undantag  fran
bestammelsen i 4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebér
att fondandelsvardet faststills den sista bankdagen i varje
manad. Uppgift om vardet av en fondandel finns tillganglig
hos Bolaget pa hemsidan www.isec.com senast tva
bankdagar efter den bankdag da fondandelsvardet faststallts
enligt ovan.

§9

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och inlésen av fondandelar sker den sista
bankdagen i varje ménad. Detta utgor ett undantag fran 4
kap. 13 § forsta stycket LVF. Teckning och inlésen sker
genom Bolaget.

Anmadlan om teckning eller inlosen av fondandel skall ske
skriftligen pa sdrskild blankett som Bolaget tillhandahaller.
Blanketten skall skickas till Bolaget via post, fax eller
datamedia. Andelsdgare ansvarar for att anmadlan ar
undertecknad av behorig person och att korrekt
kontonummer anges.

Anmélan om teckning av fondandel skall vara Bolaget
tillhanda senast fem (5) bankdagar fore den sista bankdagen
i varje manad. Betalning skall vara Fondens konto tillhanda
senast tva (2) bankdagar fore den sista bankdagen i varje
manad. Teckning sker den sista bankdagen i varje manad.
Utgivandet av nya andelar kommer att verkstallas per den
forsta kalenderdagen efter manadsskiftet, forutsatt att
betalning kommit Fonden tillhanda. Om betalning kommit
Fondens konto tillhanda senare &n tva (2) bankdagar fére
den sista bankdagen i ménaden s& kommer insattningen att
aterbetalas. Minsta belopp vid initial teckning ar 50 000 kr,
déarefter kan kompletterande insdttning ske om lagst 5 000 kr.

Anmaélan om inlosen av fondandel skall vara Bolaget
tillhanda senast femton (15) bankdagar fore den sista
bankdagen i varje maénad. Inlosen verkstdlls den sista
kalenderdagen i varje manad. Anmélan om inldsen far
aterkallas endast om Bolaget medger detta. Teckning och
inlosen av fondandel verkstalls till en kurs motsvarande det
enligt § 8 faststdllda fondandelsvérdet. Teckning och inlésen
av fondandel verkstalls till en for andelsdgaren vid tillfallet
for ansdkan om teckning eller inlésen okand kurs. Uppgift
om tecknings- eller inldsenkurs finns tillganglig hos Bolaget
pa webbplatsen www.isec.com senast tva (2) bankdagar efter
den bankdag da fondandelsvérdet faststallts enligt ovan.

Bolaget har ratt att besluta om stangning av Fonden vilket
innebar att teckning av nya andelar inte verkstélls. Sadant
beslut om stingning av Fonden forutsétter att Fondens
forvaltade kapital genom insdttningar och avkastning
uppgar till en sadan storlek att en effektiv forvaltning
forsvaras. Den storlek pa det forvaltade kapitalet som
foranleder  stingning skall framgad av  Fondens
informationsbroschyr.  Beslut om  stingning  skall
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast trettio
(30) dagar fore den dag varefter beslutet om stangning skall
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trdda i kraft och Fonden stangs. Bolagets beslut om oppning
av Fonden ska likaledes kommuniceras i anslutning till
beslutet, dock senast trettio (30) dagar fére den dag som
teckning av nya andelar pa nytt kan ske. Information om
beslut om stangning respektive 6ppning av Fonden ska dels
tillkénnages pa Bolagets webbplats, dels tillstallas
andelsdgare till den av Bolaget registrerade adressen.

Vid foérnyat 6ppnande av Fonden kommer anmaélningar att
tillgodoses i kronologisk ordning.

§10

EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall
sddana extraordindra férhédllanden har intraffat som gor att
en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sékerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§11
AVGIFTER OCH ERSATTNING

§11.1

ALLMANT

Ersédttningen till Bolaget utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en resultatbaserad ersattning.
Kostnader vid kop/forsdljning av finansiella instrument
belastar Fonden.

§11.2

FAST ERSATTNING

Ersdttning till Bolaget utgar med en fast ersattning om 1,5 %
per ar. Den fasta ersdttningen omfattar ersittning for
Bolagets forvaltning av fonden. Erséttningen inkluderar
kostnader for forvaringen av fondens tillgangar, avgifter till
Finansinspektionen  och  ersdttning till  revisorer.
Ersattningen berdknas baserat pa fondférmogenheten vid
varje manadsskifte och erldggs vid berdkningstillfallet.

§11.3

RESULTATBASERAD ERSATTNING

Ersdttning till Bolaget utgadr av den del av Fondens
avkastning som efter avdrag for fast erséttning till Bolaget
enligt ovan, Overstiger avkastningstroskeln.
Avkastningstroskeln berdknas utifran 5 % arlig avkastning.
Den resultatbaserade ersattningen beraknas utifran 25 % av
den positiva avkastningen utdver avkastnings-troskeln
under varje enskild manad och erldggs vid slutet av varje
manad.

Det resultatbaserade arvodet berdknas enligt kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsdgare betalar lika
mycket per fondandel i eventuellt rorligt arvode en given
manad. Troskelrdantesatsen avrundas till sex (6) decimaler.
Avrundningen av arvodet sker nedat till nirmaste hela
krontal.

Da Fonden tar ut det resultatbaserade arvodet manatligen
kan det uppsta ett scenario, som giéller for varje rullande 12-
manaders period, att Fonden gar bra i borjan av perioden
(och tar d& ut resultatbaserad ersdttning en eller flera
manader) for att sen ga simre en period sa att motsvarande
5 % arlig avkastning inte nas for hela 12-manaders perioden.



I ett sddant scenario aterbetalas inte eventuell tidigare erlagd
resultatbaserad ersattning.

Fonden tillampar principen om high watermark vid
berdkningen av rorligt arvode. Om Fonden under en period
uppnar en avkastning som understiger Fondens
avkastningstroskel, och det under foljande perioder uppstar
en positiv relativ vardeutveckling, ska inget resultatbaserat
arvode utga forran tidigare relativa underavkastning
(skillnaden mellan uppnadd avkastning och
avkastningstroskeln) kompenserats.

Teckningskurs for fondandel skall vara fondandelsvardet
den dag teckningen verkstills. Inlésenkurs fér fondandel
skall vara lika med fondandelsvdrdet den dag inlosen
verkstalls.

Om en fondandelsdgare loser in sina fondandelar nér
fondandelsdgaren har en ackumulerad underavkastning

tillgodo aterbetalas inte eventuell tidigare erlagd
resultatbaserad ersittning.

§12

UTDELNING

Fonden ldmnar inte utdelning.

§13
FONDENS RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§14
ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGORELSE & ANDRING

AV FONDBESTAMMELSERNA

Bolaget skall for Fonden lamna arsberéttelse inom fyra
manader fran rakenskapsarets utgang samt
halvéarsredogorelse inom tva manader fran halvarets utgang.
Handlingarna skall kostnadsfritt skickas till andelsdgarna
och finnas att tillga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av  Bolagets  styrelse och  skall  understillas
Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan beslut
godkants skall det hallas tillgingligt hos Bolaget och
Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§15

PANTSATTNING & OVERLATELSE

Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i Fonden. Vid
pantsdttning skall fondandelsdgare eller foretrddare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta Bolaget
hédrom. Av underréttelsen skall framga:

a) vem som dr pantséttare

b) vilka fondandelar som omfattas av pantséttningen

c) eventuella begridnsningar av pantsidttningens
omfattning
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Bolaget skall anteckna pantsédttningen i registret over
fondandelsdgare samt skriftligen underratta
fondandelsdgaren om pantsdttningen. Pantsattningen
upphdr ndr panthavaren skriftligen meddelat Bolaget
harom.

Overlatelse av fondandelar kan endast ske efter medgivande
av Bolaget. Onskemal om o&verlatelse av fondandel skall
skriftligen anmalas till Bolaget. Andelsdgare ansvarar for att
anmaélan &r behorigen undertecknad. Anmalan om
overlatelse skall ange Overlatare och till vem som andelarna
Overlates, dennes personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, VP-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med &verlatelsen.

§16

ANSVARSBEGRANSNING

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella Instrument som depéaférvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan AIF-forvaltaren och
Forvaringsinstitutet inganget avtal, ska Forvaringsinstitutet
utan onddigt drojsmal aterlamna Finansiella Instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet av
sadant Finansiellt Instrument till AIF-forvaltaren for
Fondens rdakning. Forvaringsinstitutet dar emellertid inte
ansvarigt for det fall
Instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser
var omgjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott,
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt
vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn sddan
skada som anges i forsta stycket, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddana skador.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller f6r sadana skador om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av-
svensk eller utlandsk - bors eller annan Utférandeplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra
skador &n forlust av depaférvarade Finansiella Instrument —
inte heller for skada som orsakats av Depabank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar,
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att
nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderdtten frantar emellertid

forlusten av de Finansiella

lockout eller annan liknande omstédndighet.

eller som anvisats av AIF-forvaltaren.



inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ~ansvarar inte for skada som
uppkommer f6r Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond eller
annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma tillimpas mot Forvaringsinstitutet betrédffande
Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt
kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Foérvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstdlla atgard pa grund av omstdndighet som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. I hédndelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erlagga drdjsmalsréanta. Om ranta ar
utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den
rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omsténdighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for Fonderna,
har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa

forfallodagen.
Ovanstdende  ansvarsbegransningar inskranker inte
andelsdgarens ratt till skadestand enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§17

TILLATNA INVESTERARE

Fonden &r inte 6ppen for sddana investerare vars teckning av
andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Inte heller riktar sig Fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i Fonden innebédr att
Fonden eller Bolaget Dblir skyldig att vidta
registreringsatgéard eller annan atgdrd som Fonden eller
Bolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta. Bolaget har
ratt att vigra teckning till sddan investerare som avses ovan
i detta stycke.

Bolaget far 16sa in andelsdgarens andelar i Fonden, mot
andelsdgarens bestridande, om det skulle visa sig att
andelsdgaren tecknat sig for andel i Fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att Bolaget pa grund av andelsdgarens teckning eller innehav
i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgérd eller annan
atgard for Fonden eller Bolaget som Fonden eller Bolaget inte
skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle
inneha andelar i Fonden.

Inlésen enligt foregdende stycke ska verkstallas i samband
med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av
inlésenlikvid i § 9 ovan ska dga tillimpning dven vid fall av
inlosen enligt denna § 17.
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