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Manadsavkastning YTD Sedan start
+11,58% -11,70% -13,35%
FORVALTARKOMMENTAR DETALJER
IAvkastningen . .
Strategi Global Equity Long/Short
Avkastningen for september blev +11,58%. Fonden ar darmed ned ca 11,7% for 2026 och ca 9 uity 9/
13,4% sedan starten. Det ar den fjarde manaden i rad med positiv avkastning; sedan juni ar Domicil Sverige
fonden upp ca 29,0%. Veckodata &ar normalt inget vi redovisar fér en manadshandlad fond,
men under en manad med ett sa stort utfall fortjanar det att ndmnas att resultatet byggdes Valutaklass SEK
upp jamnt: samtliga fem handelsveckor under september var positiva.
Startdatum 2025-07-07

Handeln Handel Manadsvi
Fonden var aktiv i 92 vardepapper. Andelen vinnande positioner var 68,48% och topp fem ande B
bidrog +6,05% medan botten fem bidrog -3,84%. Bidragen férdelade sig pa svenska aktier Min. Investering 50 000 SEK
+0,38%, utlandska aktier +8,15% och derivat +2,32%. Fran och med detta brev redovisas :
aktier och derivat separat i tabellerna och ETF:er samt rantebérande instrument ar Fast avgift 1,50%
exkluderade, varfér jamforbarheten mot tidigare brev ar begréansad. Som tidigare utgérs
skillnaden mellan summan av bidragen och méanadssiffran av avgifter, valutaeffekter pa Rorlig avgift 20% Sver STIBOR

kassan och kassahantering.

Som vi flaggade i augusti gick vi in i manaden med en forvantan om en stokigare tid, vilket
gjorde att vi kunde vara snabbrorliga utan tydlig bias at nagot hall. Den korta
aktieexponeringen togs under manaden i praktiken ned helt, fran -33,10% till -6,22%, medan
kortsidan i stéllet arbetades via optionsstrukturer och derivatexponeringen 6kade till 87,74%.
Nettoexponeringen steg darmed till +58,50% med ett i stort sett oférandrat brutto.

Marknadsklimatet

Vi vill lyfta fram nagra exempel pa extrema prisrorelser som skett under den gangna
manaden. MongoDB fo6ll som mest ca 26% pa en férmiddag nér bolagets VD med omedelbar
\verkan lamnade for Meta Platforms. FICO, k&nt for FICO Score som beddmer konsumenters
kreditrisk, stdngde ned ca 26,5% den 29 september, aktiens varsta dag sedan 1989, efter att
myndigheten FHFA likstallt konkurrenten VantageScore i Fannie Maes och Freddie Macs
prissattning av bolan; totalt foll aktien ca 49% under september. Meta gick at andra hallet: Al-
assistenten Muse, lanserad den 8 september, blev en omedelbar succé med miljontals
nedladdningar, och aktien var som mest upp 36% under manaden, dess basta sedan 2013,
innan den foll tillbaka nagot mot slutet.

Framat ser vi en fortsatt stokig marknad. Mellanarsvalet i USA narmar sig, och
rantemarknaden dar de stora rorelserna ofta syns forst fortsatter att sdnda varningssignaler:
den amerikanska tioaringen passerade 5,30% intradag vid manadsskiftet. Det &r den hdgsta
nivan sedan 2002, med stangningsnivaer som inte setts sedan 2007, drivet av envis inflation,
stort obligationsutbud och Al-relaterade kapitalinvesteringar.

Ovrigt
Inga forandringar i organisation eller strategi under manaden. Vi fortsatter att arbeta
opportunistiskt med fokus pa god riskjusterad avkastning.
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AVKASTNING

Ar Jan 31 ) Mar Apr May \ Jun Jul

2026 -14,02% +13,31% +7,85% -19,84% -1857% +2,99% +8,66%

2025 - - - - - -

+3,33%

Aug Sep Oct

+11,58%

Nov | Dec YTD

-11,70%

-0,92% +0,88% -1,31% -9,87% +9,62%  +0,59% -2,07%

NETTOEXPONERING & BIDRAG TILL AVK. EXPONERING STATISTIK

Tillgangslag N.Exp% Bidrag Bruttoexponering Variabel Virde

Svenska aktier +6,94% +0,38% Lang aktier +50,37% +47,30% Antal handlade VP

Utlandska aktier +37,21% +8,15% Kort aktier -6,22% -33,10% Win rate 68,48%
Derivat +14,36% +2,32% Derivat +87,74% +63,70% Bidrag fran topp fem VP +6,05%
Total nettoexponering +58,50% . Summa +144,34%  +144,10% Bidrag fran botten fem VP -3,84%

DISCLAIMER

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. For vidare information vanligen se Faktablad och Informationsbroschyr eller besok www.isec.com/funds.
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