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Faststallelseintyg

Undertecknad verkstallande direktor i ISEC Services AB intygar harmed dels att denna kopia av
arsredovisningen dverensstdammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa
arsstdmma 2026-06-16. Stamman beslot ocksa att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Stockholm 2026-06-16

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktor



ISEC Services AB 1(13)
556542-2853

Forvaltningsberattelse

Verkstallande direktoren och styrelsen for ISEC Services AB, 556542-2853 far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsar 2025.

Information om verksamheten

ISEC Services AB (org. nr 556542-2853) ("Bolaget") bedriver sedan i maj 2014 tillstandspliktig verksamhet
i enlighet med lag (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) och lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Bolaget inklusive dotterbolaget ISEC Administration tillhandahaller huvudsakligen tjansterelaterade
erbjudanden sdsom fondadministration, riskhantering i fondférvaltning samt fondhotellverksamhet.

Utférandet av riskhanteringstjanster innebar att Bolaget utfor tjanster at andra fondbolag eller
AlF-férvaltare genom delegering fran tredje part. Utférandet av fondhotellverksamhet innebar att Bolaget i
egenskap av fondbolag tillhandahaller samtliga delar och juridiska ataganden som ar férknippade med att
bedriva fondverksamhet. Portféljférvaltning och/eller distribution delegeras ofta ut till andra aktérer som
innehar relevanta tillstand. Vid utgangen av verksamhetsaret var Bolaget fondbolag fér 15 (16) fonder.

Per 31 december 2025 administrerade Bolaget 74 (64) fonder och 53 (80) andelsklasser vars
fondformogenhet uppgick till 163 (222) mdkr.

Bolaget tillampar Fondbolagens férenings "Svensk kod fér fondbolag” vilken har till syfte att framja en sund
fondverksamhet och varna fértroendet for fondbranschen. Bolagets moderbolag har undertecknat UNPRI,
FN:s direktiv om ansvarsfulla investeringar. PRI bestar av sex principer som bland annat syftar till att 6ka
forstaelsen och samarbetet kring ansvarsfulla investeringar. Undertecknandet ar ett naturligt led i
koncernens I6pande hallbarhetsarbete dar vi vill bidra till en 6kad medvetenhet kring ansvarsfullt agerande
i finansbranschen.

Bolagets systerbolag ISEC Systems AB bedriver utveckling och férsaljning av IT-systemen Secura
Portfolio och Secura Fund. Dessa anvands fér hantering av vardepappersportfoljer och fondandelsregister
samt ytterligare stod for vardepappershandel, forvaltning och bokféring. | Bolagets moderbolag ISEC
Group AB finns koncerngemensamma funktioner sdsom koncernledning, ekonomi och marknadsforing.

ISEC Services och dotterbolaget ISEC Administration omfattas av éverordnad koncernarsredovisning som
upprattas i ISEC Group AB, org.nr. 556599-9249. Ingen koncernredovisning har saledes upprattats i ISEC
Services AB med stéd av ARL. 7 kap 2 § punkt 1.

Redovisningsvaluta i arsredovisningen ar svenska kronor forutom dar det framgar att siffror ar i tkr eller
mkr.
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Flerarsjamforelser Belopp i kkr
2025-12-31  2024-12-31  2023-12-31  2022-12-31  2021-12-31
Nettoomsattning 76 576 166 906 119 820 118 596 138 554
Rorelseresultat 1836 6 138 3338 2520
Resultat efter finansiella poster 2047 7 045 3 395 2520
Balansomslutning 26 590 50 943 35680 36 468 53 369
Medelantal anstallda 13 12 12 22
Roérelsemarginal % 2 4 3 2
Soliditet % 23 12 18 13
Avkastning pa eget kapital % 34 114 53 36
Eget kapital 5840 5934 5335 4797
Obeskattade reserver 335 335 1325 2850
Latent skatt -73 -73 -288 -622
Justerat eget kapital 6 106 6 200 6 387 7 025
JEK genomsnitt 6 153 6 358 6 706 9629
Nyckeltalsdefinitioner aterfinns i not 1.
Forandring i eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst vinst eget kapital
Vid arets borjan 2024 1 500 000 20 000 3815089 681 883 6016 972
Vinstdisposition 681 883 -681 883 0
Arets resultat -83 147 -83 147
Vid arets slut 1 500 000 20 000 4 496 972 -83 147 5933 825
Vid arets borjan 2025 1 500 000 20 000 4 496 971 -83 147 5933 824
Vinstdisposition -83 147 83 147 0
Arets resultat -93 949 -93 949
Vid arets slut 1 500 000 20 000 4413 824 -93 949 5839 875

Aktiekapitalet bestar av 15 000 aktier med kvotvarde 100.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Inga vasentliga handelser har skett under rakenskapsaret.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Bolaget ar certifierad enligt ISO 27001:2022 fran februari 2026.

Forvantad framtida utveckling

Bolaget ser en fortsatt hog efterfragan inom tjanster kopplade till fondhotellverksamheten, men aven
kringtjanster till stor del drivna av regulatoriska krav. Bolaget noterar den 6kade konsolideringen i
branschen, men ser ingen vikande efterfragan utan ar via koncernens plattform val positionerat for att

tilhandahalla tjanster som riktar sig mot saval mindre som storre aktorer.
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Agarforhallanden
ISEC Services AB ingar sedan 2013 i ISEC-koncernen.

Moderbolaget ISEC Group AB (556599-9249) bildar koncernen ISEC tillsammans med de helagda

systerbolagen ISEC Services AB och ISEC Systems AB (556510-0061) samt ISEC Services ABs helagda
dotterbolag ISEC Administration AB (559304-2087).

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att forfogande staende medel:
Balanserat resultat 4413 824
Arets resultat -93 949
Summa 4 319 875

Disponeras pa foljande satt:
I ny rakning 6verfors 4 319 875

Summa 4 319 875
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 76 576 270 166 906 387

76 576 270 166 906 387

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -59 552 073 -146 390 882
Personalkostnader 2 -15 188 399 -14 377 219
Rorelseresultat 1835 798 6 138 286
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 210 750 906 419
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 0
Resultat efter finansiella poster 2 046 540 7 044 705
Bokslutsdispositioner 4 -2 140 489 -7 127 870
Resultat fore skatt -93 949 -83 165
Skatt pa arets resultat 5 0 18

Arets resultat -93 949 -83 147
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Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 6 25000 25000

25000 25000

Summa anlédggningstillgangar 25000 25000

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 876 497 1375919

Fordringar hos koncernféretag 7 554 634 0

Aktuell skattefordran 702 988 702 988

Ovriga fordringar 163 000 467 423

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 6 707 190 14 830 666
18 004 309 17 376 996

Kassa och bank 8 560 791 33 541 151

Summa omsattningstiligangar 26 565 100 50 918 147

SUMMA TILLGANGAR 26 590 100 50 943 147
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (15 000 aktier) 1 500 000 1 500 000
Reservfond 20 000 20 000
1520 000 1520 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 4413 824 4496 971
Arets resultat -93 949 -83 147
4319 875 4413 824
Summa eget kapital 5839 875 5933 824
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 8 335000 335000
335000 335000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 217 010 13 181 024
Skulder till koncernféretag 5873 535 4 068 978
Ovriga kortfristiga skulder 639 092 647 614
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 13 685 588 26 776 707
20415 225 44 674 323

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 590 100 50 943 147
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2025-01-01- 2024-01-01-
Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2 046 540 7 044 705

2 046 540 7 044 705

Betald inkomstskatt 0 18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 2 046 540 7044723
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Forandring kundfordringar -1 500 578 -5 509
Foérandring évriga rorelsefordringar 8 427 898 -4 780 356
Forandring leverantorsskulder -12 964 014 12 525 588
Foérandring 6vriga rorelseskulder -13 099 640 5704 271
Foradring koncerninterna fordringar -5 750 077 -2 589 022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 839 871 17 899 695
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Lamnade koncernbidrag -2 140 489 -7 422 870
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 140 489 -7 422 870
Arets kassaflode -24 980 360 10 476 825
Likvida medel vid arets borjan 33 541 151 23 064 326
Likvida medel vid arets slut 8 560 791 33 541 151

Kassa och bank.

Likvida medel avser disponibla tillgodohavanden hos banker.
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

ISEC Services och dotterbolaget ISEC Administration omfattas av dverordnad koncernarsredovisning som
upprattas i ISEC Group AB, org.nr. 556599-9249. Ingen koncernredovisning har saledes upprattats i ISEC
Services AB med stéd av ARL. 7 kap 2 § punkt 1.

Belopp i SEK om inget annat anges.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intakter

Bolaget redovisar utférda tjansteuppdrag pa I6pande rakning i den takt arbetet utfors i enlighet med
huvudregeln i BFNAR 2012:1 kap 23. Pagaende ej fakturerade tjansteuppdrag tas i balansrakningen upp
till det beraknade faktureringsvardet av utfort arbete och redovisas som upplupen intakt. Intékter fran
fondhotellsverksamheten redovisas brutto. Intakterna for denna verksamhet bestar av férvaltningsarvode
ur fonderna samt arvoden och ersattningar fran de kunder som har anlitat bolaget for hotelltjansten.

Utldndska valutor
Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta
omraknas till transaktionsdagens avistakurs.

Kursvinster och kursforluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas under dvriga
externa kostnader.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas som hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsférs
linjart Gver leasingperioden.

Kundfordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar och tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar. Vid varje balansdag bedomer ISEC Services om det
finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for varje fordran
som ar vasentlig. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende. Eventuella
nedskrivningar redovisas i resultatrdkningsposten "Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar".

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.

Koncernbidrag
Lamnade och erhallna koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.
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Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt).

JEK
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér uppskjuten skatt)

JEK Genomsnitt
Ett genomsnitt av justerat eget kapital de senaste tva aren

Risker

Likviditetsrisk

Risken for att Bolaget inte har tillrdckliga ekonomiska resurser pa kort sikt for att uppfylla sina skyldigheter
da de forfaller till betalning. Bolaget har implementerat ett strukturerat arbetssatt for att identifiera och
hantera eventuella likviditetsrisker. Bolaget har upprattat en budget och en likviditetsprognos for hela
koncernen for de kommande 12 manaderna efter bokslutsdagen. Enligt denna prognos bedéms
koncernen ha tillrackliga likvida medel for att klara sina ataganden under den kommande
12-manadersperioden.

Styrelsen har faststallt riktlinjer for likviditetshantering for att sékerstalla att ISEC Services fonder har en
likviditetsprofil som dverensstdmmer med underliggande skyldigheter. Nar ISEC Services bedémer
huruvida investeringsstrategi, likviditetsprofil och metoder for inlésen ar samstammiga ska hansyn tas till
den effekt som inlésen vid normala samt stressade forhallanden kan fa pa fondens likviditet.
Likviditetsstresstester inkluderar saval hypotetiska som historiska scenarier avseende fondernas tillgangar
och skulder. Riskhanteringsfunktionen rapporterar regelbundet till ISEC Services styrelse

Regelefterlevnadsrisk

Risken for 6vertradelse av lagar, férordningar, interna styrdokument och andra fér verksamheten
vasentliga regleringar. Till denna kategori hér en mangd olika risker, men sarskilt tillstdndsrelevanta lagar
och férordningar samt andra regelverk sasom regler om penningtvatt, kundkannedom, insiderhandel och
marknadsmissbruk samt hantering av persondata. ISEC Services har organiserats enligt modellen om tre
linjer, enligt vilken andra linjen bestar av en regelefterlevnadsfunktion.

Kreditrisk
Risken for forlust pa grund av att en motpart inte fullgér sina finansiella forpliktelser. Bolaget har en god
kreditriskhantering

Operativ risk

Operativa risker ar risker for fel, forluster eller problem i de processer, utférandemoment och transaktioner
som Bolaget agnar sig at. De kan vara automatiserade eller manuella och kan innehalla arbetsmoment
som maste utféras under tidspress eller med hjalp av bristfallig information. Vidare ar definitionen av
operativ risk, risken for forluster till folid av icke andamalsenliga eller misslyckade processer, brister i
interna rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller yttre handelser. Bolaget har en organisation som bidrar
till en val fungerande intern styrning och kontroll for att i stérsta méjliga man undga fel orsakat av operativa
risker. Bolaget styrs med ett riskbaserat forhallningssatt och framjar en kultur som genomsyras av varje
medarbetares medvetenhet om risker i verksamheten och uppmuntran att rapportera eventuella brister.
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Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31

Man 8 8
Kvinnor 5 4
Totalt 13 12

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31

Ldéner och andra ersattningar 11 313 337 9802 912

Sociala kostnader enligt lag och avtal 3 554 648 3084 913

Pensionskostnader 1823477 1779 848

Ovriga personalkostnader -1 503 063 -290 454

Summa 15188 399 14 377 219
Ersattningar

Fast ersattning  Rorlig ersattning  Total ersattning

Samtliga I6ner och ersattningar 11 313 337 0 11 313 337

Varav ledande befattningshavare 1 405 664 0 1423 322

Samtliga pensionsavsattningar 1823477 0 1823477

Varav ledande befattningshavare 376 195 0 311 340

Ledande befattningshavare ar VD (kvinna). VD erhaller ersattning i form av fast 16n och del i koncernens
vinstdelningsprogram. Principerna for detta vinstdelningsprogram ar att medarbetarna tilldelas belopp
enligt samma foérdelningsgrund, oavsett befattning och I6neniva. Vinstdelningspotten utgérs av en
delmangd av det belopp varmed koncernens vinstutfall for det gadngna aret har 6vertraffat budget.
Gallande verksamhetsar 2025 har programmet inte renderat nagot utfall. | bolagets bokslut har reserverats
0 kr (0) som bruttolénekostnad for personalens vinstdelning. Ersattningspolicyn finns att tillga pa
www.isec.com.

Antalet ledamoter i styrelsen har under aret varit 4 (4) varav 2 (2) kvinnor. Av dessa fyra ar tva externa.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31

PwC
Revisionsuppdrag 865 045 760 761
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 27 875 100 000
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 0
892 920 860 761

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning. | beloppet ingar aven revisionsarvode av fonder med 568 000
(568 000) kr.
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Not 4 Bokslutsdispositioner
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2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Periodiseringsfond, arets aterféring 0 295 000
Lamnat koncernbidrag -2 140 489 -7 422 870
Summa -2 140 489 -7 127 870
Not 5 Skatt pa arets resultat

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Skatt pa arets resultat 0 0
Redovisat resultat fore skatt -93 949 -83 165
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6% 19 353 17 132
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -18 379 -14 681
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 834 949
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond -1 808 -3 400
Skatteeffekt av 6% av aterférd periodiseringsfond 0 0
Skatteeffekt hanforlig till tidigare ars redovisade resultat 0 18
Summa 0 18
Not 6 Andelar i koncernforetag

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 25000 25000
Redovisat varde vid arets slut 25000 25000

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Foretaget har beddmt att bestémmande inflytande foreligger i ISEC Administration eftersom ISEC
Services ager samtliga aktier i ISEC Administration AB. Agandet innebar att féretaget har ratt att utforma

de finansiella och operativa strategierna i ISEC Administration.

Redovisat

Dotterféretag / Org nr/ Séte i % vérde
ISEC Administration AB, 559304-2087, Stockholm 100 25 000
25000

ISEC Services och dotterbolaget ISEC Administration omfattas av éverordnad koncernarsredovisning som
upréttas i ISEC Group AB. ISEC Services AB séledes &r undantagen enligt ARL fran att upprétta

koncernredovisning.
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2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda hyror 346 016 291 679
Upplupna férvaltningsarvoden 6 047 564 14 086 955
Ovriga férutbetalda kostnader 313 610 452 032
Summa 6 707 190 14 830 666
Not 8 Periodiseringsfonder

2025-12-31 2024-12-31
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2024 335 000 335 000
Summa 335000 335000
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna personalkostnader 1225 640 1217 104
Forutbetalda intakter 425 747 444 990
Upplupna distributionsavgifter 3 831 367 12 370 059
Upplupna forvaltningskostnader 7 905 415 12 559 762
Ovriga upplupna kostnader 297 419 184 792
Summa 13 685 588 26 776 707

Upplupna personalkostnader innehaller bland annat semesterléneskuld och I6neskatt.

Not 10 Koncernintern forsaljning och inkop
Det har inte genomforts nagon koncernintern férsaljning under aret.

Av totala koncerninterna inkdp pa 2 316 000 sek avser 540 000 sek IT funktionen, 516 000 sek -

redovisning och 1 260 000 sek - fondadministration.
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Underskrifter

Arsredovisningen beslutades av styrelsen den 27:e april 2026

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Jonas Elisson Marie Friman Andréas Serrander
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Unander-Scharin Therece Selin

Verkstallande direktor Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Daniel Algotsson Victoria Brushammar

Huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor
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